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(IR ATV NORMAS LEGALES

Lima, martes 22 de octubre de 1996

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
CONSIDERANDO:

Que, el Congreso de la Republica, mediante las N°s.
26648 y 26665 ha delegado facultades al Poder Ejecutivo
para legislar, entre otras materias, sobre desarrollo del
mercado de capitales;

Que, el mercado de valores como mecanismo de canaliza-
cién directa de recursos, constituye una alternativa de finan-
ciamiento adicional a las actividades de intermediacién
financiera indirecta realizada por los bancos y otras entida-
des financieras;

Que, uno de los objetivos del Gobierno es brindar a los
agentes que intervienen en la economia nacional los elemen-
tos necesarios que contribuyan a generar una mayor dinAmi-
ca en el proceso de ahorro e inversién del pafs, siendo
indispensable para ello modificar la normatividad que regu-
la el mercado de valores, el cual constituye un medio para el
fomento de la inversién privada;

Que, para el logro de dichos objetivos, es necesaria la
creacién de nuevos mecanismos e instrumentos que permi-
tan a las empresas contar con nuevas opciones destinadas a
mejorar y fortalecer su presencia en el mercado de capitales;

Que, asimismo, resultaconveniente proporcionar el marco
normativo que permita el impulso del mercado de valores y
de las instituciones que participan en dicho mercado, en el
marco de la creciente internacionalizacién y globalizacién de
la economia, reforzando el principio de transparencia en la
informacién y de las operaciones que en él se realizan,
cautelando de esa forma los intereses de los inversionistas;

Con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros; y,
Con cargo de dar cuenta al Congreso de la Repiiblica;
Ha dado el Decreto Legislativo siguiente:

LEY DEL MERCADO DE VALORES
Titulo I
Disposiciones Preliminares y Definicicnes

Articulo 1°- Finalidad y Aleances de la Ley.- La
finalidad de la presente ley es promover el desarrollo orde-
nado y la transparencia del mercado de valores, asf coma la
adecuada proteccion del inversionista.

Quedan comprendidas en la presente ley las ofertas
puiblicas de valores mobiliarios y sus emisores, los valores de
oferta publica, los agentes de intermediacién, las bolsas de
valores, las instituciones de compensacién y liquidacién de
valores, las sociedades titulizadoras, los fondos mutuos de
inversién en valores, los fondos de inversitn v, en general, los
demds partivipantes en el mercado de valores, asi como el
organismo de supervisidn y contral. Salve mencién exFreaa
en contrario, sus disposiciones no alcanzan a las ofertas
privadas de valores.

Articulo 2°.- Ambito Territorial de Aplicacion.- Los
preceptos de esta ley, salvo las excepciones que ella contem-
pla, se aplican a tod%a los valores mobiliarios que ae oferten
o negoclen en el territoric nacional.

Articulo 3°- Valores Mobiliarios.- Son valores mobi-
liarios aquellos emitidos en forma masiva vy libremente
negociables que confieren a sus titulares derechos crediti-
cios, dominiales o patrimoniales, o los de participacién en el
capital, el patrimonio o las utilidades del emiscr.

Para los efectos de esta ley, las negociaciones de derechos
e indices referidos a valores mobiliarios se equiparan a tales
valorea,

Cualquier limitacién a la libre transmisibilidad de los
valores mobiliarios contenida en el estatuto o en el contrato
de emision respectivo, carece de efectos juridicos.

Articulo 4°.- Oferta Publica.- Es oferta piiblica de
valores mobiliarios la invitacién, adecuadamente difundida
que una o mAas personas naturales o juridicas dirigen al
piiblico en general, o a determinados segmentos de éste, para
realizar cualquier acto juridico referido a la colocacién,
adquisicién o disposicién de valores mobiliarios.

Articulo 5°- Oferta Privada.- Es privada la oferta de
valores mobiliarios no comprendida en el articulo anterior.
Sin ‘perjtéicig‘ ‘gle ello ¥ siem?re que no se utilice medios
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n, 8€ C a oferta privada:

a) La oferta dirigida exclusivamente a inversionistas
institucionales. Los valores mobiliarios adquiridos por estos
inversionistas no 4n ser transferidos a terceros durante
un plazo de doce {12) meses desde su adquisicién, salvo que
lo hagan a otro inversionista institucional o se inscriba el
valor previamente en el Registro Publico del Mercado de
Valores; y, :

b) La oferta de valores mobiliarios cuyo valor nominal o
valor de colocacién unitario més bajo, sea igual o superior a
doscientos cincuenta mil Nuevos Soles ($/. 250 000), En eate
caso, los valores no podrdn ser transferidos por el adquirente
original a terceros, con valores nominales o precios de
colocacidn inferiores.

Articulo 6°.- Intermediacién.- Se considera interme-
diacién en el mercado de valores mobiliarios la realizacién
habitual, por cuenta ajena, de operaciones de compra, venta,
colocacién, distribucién, corretaje, comisién o negociacién de
valores. Asimismo, se considera intermediacién las adquisi-
ciones de valores que se efectiien cuenta propia de
manera habitual con el fin de colocarlos ulteriormente en el
publico y percibir un diferencial en el precio.

Articulo T°.- Control y Supervisién.- La Comisi
Nacional Supervisora de Empresas ly Valores (CONASEV) es
la institucién puiblica encargada de la supervisién y el control
del cumplimiento de esta ley.

La nombrada institucién estd facultada para, cifiéndose
a las normas del derecho comin y a los principios generales
del derecho, interpretar administrativamente los alcances
de las disposiciones legales relativas a las materias que en
esta ley se aborda. Lo estd asimismo para dictar los regla-
mentos correspondientes.

A menos que haya indicacién expresa en contrario, las
facultades que esta ley otorga a CONASEV, se ejercen por su
Directorio,

Articulo 8°.- Términos.- Los términes que se indican
tienen el siguiente alcance en la presente ley:

a) Agentes de intermediacién: Los agentes de interme-
diacién en el mercado de valores;

b) Bolsas: Las bolsas de valores:

¢) Clasificadoras: Las empresas clasificadoras de riesgo;

d) CONASEV: La Comisién Nacional Supervisora de
Empresas y Valores; .

e) Diario oficial: I diario El Peruano, en la capital de la |
Repiblica y el diario encargado de las publicacienes judicia-
les en los demds lugares de ella;

f) Dias: Los itiles;

) Emisor: La persona de derecho privado o de derecho
pflbfico que emite valores mobiliarios;

h} Fondos mutuos: Los fondos mutuos de inversién en
valores;

i) Grupo econdémico: El que resulte de la aplicacién de la
Ley Ceneral de Instituciones Bancarias, Financieras y de
Seguros;

g_]};lnversioni.stas institucionales.- Los bancos, financieras -
ir compaiifas de seguros regidos por la Ley General de -
nstituciones Bancarias, Financieras y de Seguros, los aﬁg:—
tes de intermediacién, las administradoras privadas de fon-
dos de pensiones, las sociedades administradoras de fondos
de inversién, las sociedades administradoras de fondos mu-
tuos, asi como las entidades del exterior que desarrollen
actividades similares y las demds personas a las que CONA-
SEV califique como tales; .

k) Ley de Scciedades: La Ley General de Sociedades;

1) Ley General: La Ley General de Instituciones Banea-
rias, Financieras y de Se 3;

m)} Mecanismo centralizado: El mecanismo centralizado
de negociacitn de valores;

n)%?rienm: Los comprendidos hasta el segundo grade
de consanguinidad, primero de afinidad y el cényuge;

o} Propiedad indirecta: La que resulta de la aplicacién de
la Ley General de Instituciones Bancarias, Financieras y.de
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* p) Registro: El Registro Piiblico del Mercado de Valores;
. q) Representante de los obligacionistas: Es el fideico-
misario a que se refiere la Ley General de Sociedades para la
emisién de obligaciones;

* r) Sociedades administradoras: Las sociedades admi-
nistradoras de fondes mutuos de inversién en valores;

8) Sociedades agentes: Las sociedades agentes de bolsa;

t) Sociedades intermediarias: Las sociedades interme-
diarias de 8;

- u) Superintendencia: La Superintendencia de Banca y
¥0S;

v) Sociedades Auditoras: Las sociedades auditoras inscri-
tas en el Registro Unico de Sociedades de Auditoria;

w).Valores: Los valores mobiliarios; .

x) Valor inscrito en rueda de bolsa: Valor inscrito en bolsa
para su n iacién en rueda; e,

¥) Vinculacién: La que resulta de la aplicacién de la Ley
%neral de Instituciones Bancarias, Financieras y de Segu-

8.

Articulo 9°.- Normas Supletorias.- Son de aplicacién
supletoria a la presente ley:

a) La Ley General de Sociedades;

b) El Cédigo de Comercio y la de s - Valores;

¢) Los usos bursatiles y m tiles;

d) La Ley General de Instituciones Bancarias, Finan-
cieras y de r08;

e) Los Cédigos Civil y Procesal Civil; y,

f) El Cédigo Penal.

Titulo IT
Transparencia del Mercado
Capitule I
Principios Generales

Articulo 10°.- Calidad de 1a Informacién,-Toda infor-
macién que por disposicién de eata ley deba ser presentada
& CON, , a la bolsa, a las entidades responsables de los
mecanismos centraliz o a los inversionistas, deber4 ser
veraz, suficiente y oportuna. Una vez recibida la informacién

dichas instituciones debers ser puesta inmediatamente

Emdisposicién del piiblico.
' Articulo 11°.- Publicidad.- La publicidad relativa ala
emisién, colocacién o intermediacién de valores y cualquier
otra actividad que se realice en el mercado de valores no debe
inducir a confusién o error.

Articulo 12°.- cia de las Operaciones.-
Estéd prohibido todo acto, omisién, préictica o conducta que
atente contra la integridad o transparencia del mercado.

En este marco, se encuentra prohibido:

a) Efectuar transacciones ficticias respecto de cualquier
valor, sea zne las operaciones se lleven a cabo en mecanismos
centralizados o a través de negociaciones privadas, asi como
efectuar transacciones con wvalores con el objeto de hacer
variar artificialmente los precios, sin perjuicio de lo estable-
¢ido en el inciso f) del Articulo 194%

Se entiende por transaccién ficticia aquella en la cual no
se produce una real transferencia de valores, de las derechos
sobre ellos u otras semqé;}ntes, o aquellas efectuadas a
precios evidentemente distintos a los del mercado; y,

b) Efectuar transacciones o inducir a la compra o venta de
valores por Eedio ::le cualquier acto, prictica o mecanismo
engaifi o fraud t

Capituloe II
El Registro Piiblico del Mercado de Valores
Subcapitulo I
Disposiciones Geneinles

Articulo 13°.- Finalidad.-El Registro es aquel en el cual
se inscriben los valores, los programas de emisién de valores,
los fondos mutuos, fondos de inversién y los participantes del
mercado de valores que sefialen la gl'esente ley y los respec-
tivos reglamentos, con la finalidad de poner a disposicién del

iblico la informacién necesaria para la toma de decisiones
e los inversionistas y lograr la transparencia en el mercado.

Las personas juridicas inscritas en el Registro y el emisor
de valores inscritos estdn obligados a presentar la informa-
cién que Ia presente ley y otras disposiciones de cardicter

neral establezcan, siendo responsables por la veracidad de
icha informacién, :

Articulo 14°.- Entidad Encargada del Registro.- Co-
rresponde a CONASEV llevar el Futm y determinar su
organizacién y funcionamiento sobre la base de los principios
de libre acceso a la informacién y de simplificacién adminis-

trativa contenidos en la Ley N° 25035 y en el Decreto
Legislativo N° 757.
istro consta de las

Articulo 15°- Secciones.- El
siguientes secciones, sin perjuicio de las adicionales qs.le
imientos del

establezca CONASEV, de acuerdo a los requerimi
mercado:

a) De valores mobiliarios y programas de emisién;

b) De agentes de intermediacién en el mercado de valo-
res;
¢) De fondos mutuos;

d) De fmd;]ssge i.l(:tiversién; ;
e) De soci es de propdsito especial;
) De sociedades ndm?ni.stradoras de fondos de inversifin;
) De sociedades administradoras de fondos mutuos;
) De sociedades titulizadoras;
i) De empresas clasificadoras de riesgo;
2 De sociedades anénimas abiertas; o
) De instituciones de compensacién y liquidacién de
valores;

1) De las bolsas y otras entidades les de la
conduccién de mecanismos centralizados de negociacién; y,

m) De drbitros.

Articulo 16°.- Libre Acceso a la Informacién.- La
informacién contenida en el Registro es de libre acceso al
piiblico, Con la limitacién que resulta del Articulo 34° de la
presente ley, toda persona tiene el derecho de solicitar copia
simple o certificada, de los datos, informes y documentos que
obran en el mismo.

Por excepcién, CONASEV, previa notificacién escrita
debidamente fundamentada, resolver que se manten-

en reserva determinados documentos o declinar la expe-

icién de copias, cuando su divulgacién contravenga normas
legales expresas o cuando rran circunstancias que
permitan presumir fundadamente que la divulgacién ocasio-
narf perjuicio grave a los emisores o a terceros.
no podrlg mantener en reserva la i acién que reciba
como hechos de importancia, ni la informacién financiera.

Subcapitulo IT
Inscripcién en el Registro

Articulo 17°.- Obligacién de Inscripcién.- En el Re-
gistro se inscriben obligatoriamente los valores de oferta
publica y los programas de emisién de valores, sin que para
ello se requiera autorizacién administrativa previa.

Es facultativa la inscripcién de los valores que no han de
ser objeto de oferta piiblica, en cuyo caso el emisor se somete
a todas las obligaciones que emanan de la presente ley.

Articulo 18°.- Inscripcién del Valor o Programa de
Emisién.- Para la inscripeién de un valor o de un programa
de emisién de valores en el Re£stm se debe presentar a
CONASEYV los documentos donde consten sus caracteristi-
cas, las del emisor y, en su caso, los derechos y obligaci
de sus titulares.

Con excepcién de lo establecido en el Artfculo 23° la
inscripcién de un determinado valor del emisor acarrea
autom4ticamente la de todos los valores de la misma clase
que haya emitido.

Articulo 19°.- Procedimiento.- La inscripcién del valor
o del programa, sélo estd supeditada al cumplimiento-de los
requisitos sefialados en el articulo precedente, sin que rmoe—
da el examen de la situacién econémico-financiera del emi-

sor.

Articulo 20°.- Plazo para la Inscripcién.- El plazo del
que dispone CONASEV para inscribir en el Registro un valor
o un programa es de treinta (30) dias contados desde la fecha
de presentacién de la solicitud. El mencionado plazo se
extiende en tantos dias como demore el peticionario en
absolver las observaciones que, por una sola vez, le formule
CONASEV, referidas al suministro de informacién omitida o
afau adecuacién a las normas generales establecidas para tal
efecto.

Satisfechas por el emisor las demandas a que se refiere el
pérrafo anterior, y aun cuando no se hubiese cumplido
plazo senalado precedentemente, CONASEV dispone de
cinco (5) dias {ara efectuar la inscripeién.

Articulo 21°.- Plazo Especial.- Traténdose de emisores

ue hayan emitido por oferta piiblica valores de la misma
clase durante los ultimos doce (12) meses y siem ue en
dicho periodo no hayan side sancionados por CO ASEV por
fal::afl‘a\re o muy grave, el plazo a gxe se refiere el primer
pérrafo del articulo anterior no excederd de siete (7) dias.
Articulo 22°.- Efectos de la Inscripeién.- La inscri
cién de un valor en el Registro no impl‘.i:cc; la eertiﬁcaci&
sobre su bondad, la solvencia del emisor, ni sobre los riesgos
del valor o de la oferta.
- Articulo 23°.- Inscripeién Parcial de Acciones de
Capital Social.- Los accionistas que representen
menos el veinticinco por ciento (25%) del capital social del
emisor pueden solicitar la inscripcién de sus acciones. En tal
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los ﬁwl;uonn'wa, ” ol md I‘.lf':;l e

! ar comprendidas en

una nueva clase, debundo el qeafecwar lagmodiﬁcauo-
nes estatutarias mlmu

o 24°.- peién de Valores Representa-

tivos de Deuda.- Los dew representativos

e e iy e M e
con las disposiciones de es con
mnmumm osenelcmtratodeemmwno,gnau
caso, en el instrumento equivalente. Cuando en éstos no se
hubiere previsto norma al respecto, la solicitud deber4 estar
respaldada por tenedores de tales valores que representen la
maynﬁaahoolutadelmontodelaamménenmaﬂaaén
Articulo 25°.- Emim.—Enloscasosde
los Articulos 23° y 24°, uladala»olm de inscripcién
del valor respaldada por el nimero requerido de titulares de
los valores, elemmrqnednobllgndoapmmmaCONA-
SEthfommdnnemnapmhmmtpmdn. mol
en el caso de la inacripcién a que se refiere el Articulo 24°,
mwmmﬁhamdehchnﬁm&udemsgodel
valor cuya inscrij se solicita, salvo pacto en contrario.
Articulo 26°.- Inscripcién Promovida por el Emi-

sor.- Sin de lo sefialado en los Articulos 23° y 24°, 1a
w valores podré ser solicitada emisor
medie acuerdo de Junta General de tas u

mqmnhnbt?mowandoeﬂoumdeaw&uiom

los términos idos en el contrato de emisién o instru
mento legnl?rvn]ente
.-Oh-nslnm-lpeionuenel

los casos no contemplados en premta

pftuloneawetaréalodl esto en las secciones

petumteadeutalﬁy iciones de carécter
general que dicte CO

Subeapihﬂo 11

Obligacién de Informar

Articulo 28°.- Hechos de ia.- El registro de
un determinado valor o programa de emisién acarrea para su
emisor la obligacién de informar a CONASEYV y, en su caso,
8 la-bolsa respectiva o entidad responsable de la conduccién
del mecanismo centralizado, de los hechos de im;
subma{mumo.elvalotylaoﬁeﬂa de éste se , asf
como la de divulgar tales hechos en forma veraz, te
¥ oportuna. Lainfméndebampmpomonadaadmhn
instituciones y divulgada tan to como el hecho ocurra o
dmortomemoammmo mismo, segin sea el caso.

La importancia de un hecho se mide por el grado de
mﬂnm uemdammambremmmmmmto
de invertir o no en el valor.

Articulo 29°.- Informacién Financiera.- Lo dispuesto
en el anterior no a]emnmdelaantrepnopoumm
. CONASEV y, en su caso, a la bolsa respectiva o entidad
responsable ble de la conduccién 6n del mecanismo centralizado, de
hmfomaaé:guemuotrnlemqnmuny,mmen
te, la que se

a) Sus estados e indicadores financieros, con la informa-
cién minima que de modo general sefiale CONASEV, con una

dad no mayor al trimestre; y,
m:)dg;mmmual oonlam.fmaménmimmaqueda
gane.n.lostnblexcaCONASEV

Estos documentos deberén estar a di icién de los
tenedores de los valores en la sede social del emisor.

Articulo 30°.- Normas Contables.- CONASEV estable-
ce las normas contables para la elaboracién de los estados
financieros y sus correspondientes notas de los emisores
demds perlanas mturales omm sometidas a su contro
y de presentacién de tales

La informacién financiera auditada que ﬁirs
legal 0 administrativadeba presentarsea CO
cuo.nlabolaaoanhdad le de la conduccién del
dictaminada por uocmlades
ia respecto de la persona

itado.
0 31°.- Empresas Bancarias, Financieras, de

0,91181.1

es, se pre-
las disposiciones emblecadaa por

instituciones

Articulo 82°.- Informacién sobre Transferencias.-
Toda transferencia de valores inscritos en el Registro igual
o mayor al uno por ciento (1%) del monto emitido, realizada
poroatamdealgumdelosd:nctoresyzemntesaelemm,
m ¥ parientes hasta el primer grado de consangui-
ser comunicada por
bohnomﬁdadmponsabh
enelqueeﬂmumimcmo valor, en su caso,

dentro de los cinco (5) dias de notificada la operacién al
emisor. La comunicacién mencionar el mimm de

valores, obgeﬁo de la transferencia y el
el}os. m% %GON&
y la respectiva bolsa o en responsable de la conduccién
del mecanismo centralizado, en forma inmediata,
Asmtsm.mnloammmqmmmafo anterior,
los emisores deberdn informar a las as instituciones
mbmlutmwemmdemmdempudmsmmmel
Registro, realizadas por
memd&uwmmwmddupwde}mode
aquellas que a causa de una adquisicién o enajenacién lleguen
ala:l';‘?gﬁendapu@eerdmho taje,

0 33°.- Informacién sobre Destruecién, Ex-
travio, Sustraccién o Afectacién.- Dentro del dfa siguien-
te de tomado conocimiento del deterioro, extravio o sustrac-
méndeunvalorodecmlg]mermadnda&udma]o acto que
afecte al valor, el emisor encargado custodia debe
poner tal hecho en conocimiento de la bolsa o entidad
responsable delnconduecnsm del mecanismo centralizado en
as{ como de CONASEV. En los

de
instituciones deberdn dar una adecuada publ.mdad a tales

Enloacamdedetenom extravio y sustraccién de los
valores mobiliarios, ?heablea las disposiciones de la
anta de la Ley

Subeapitulo IV
Informacién Reservada
Articulo 34°.- Informacién Reservada.- Puede asig-

narse a un hecho o en curso el camtasr
reservado, cuando su di cién prematura pueda acarrear

perjuicio al emisor.
El acuerdo ivo debe ser adoptado por no menos de
laatresctm‘tu 4)partaadelosm1embros el Directorio de
uesetmteodelﬁﬁ.noque jerza sus
fu.nuoms End del rga.no,el
a dereserva debe ser tomado por todos los administra.
ores.
Articulo 35°.- Informacién a CONASEYV.- El acuerdo
a que se refiere el articulo anterior debe ser puesto en
wnommmnto de CONASEV dentro del dfa siguiente a su

ado)
Euhechudebemdwulgadotmpmnhomelacwade

la reserva. s dato
Articulo Quienes, por 0
acuerdo que

Responsabilidad.-
a, contribuyan con su voto a la adopcién del
%myr::madounmon sin que concu-
rran loa supuestos que para ello se en el Articulo 34°,
responden solidariamente, entre af y con la sociedad, poxlos
perjuicios que con ello ocasionen a terceros.
Subecapitulo V
Exclusién del Registro

Articulo 37°.- Exclusién de un Valor.- La exclusién de

un valor del tiene lugar por resolucién fundamen-
tada de CON , cuando opere alguna de las mcummes
causales:

a)Sohutuddalemmorotuuhresrespaldada el voto
favorable de quienes t.ennomoa po{eroeru
(2/3) nrbeadelosvalores

b Exunadndelmderechos el valor, por amorti-

rescate total u otra causa; '
c)f)uoluaﬁndelemsor‘

d) Cesacitn del interés plibhoa en el valor, como conse-
cuencia de la concentracién de su tenencia o de alguna otra
e is fa sion iicns i pompenalin,

azo m
haym:a o su; peraduluramesquedsmlmrlm;g
medida; y,

f) Cualquier otra causa que implique grave riesgo parala
seguridad alqdel mercado, sgu transparencia o la admada
proteccitén de los inversionistas.

Articulo 38°.- Consecuencia de la Exclusién.- Para pro-
ceder a la exclusién del valor es obligatorio que se efectiie
reviamente una oferta lica de compra con arreglo a lo

toe:nelArﬁmlo
én.- Las resoluciones que dicte
CONASEV pata m uir un valor del Registro, son lables
ante la Sala Civil de turno de la Corte Superior de Lima,
dentro del plazo de cinco (5) dias, computados a partir de Ia

Interpuesta la apelacién, el Directorio de CONASEV
concede el recurso en el plazo de cinco (5) dias y remite de
inmediato las copias tes a la Sala llama-
da a conocer. El debe ser absuelto, sin trdmite alguno,
dentro de los treinta (30) dias putenores de recibidas las

copias.
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Capitulo III
Informacién Privilegiada y Deber de Reserva
Subcapitulo I
De la Informacién Privilegiada

Articulo 40°.- Definicién.- Para los efectos de esta ley,
se entiende por informacién privilegiada cualquier informa-
cién proveniente de un emisor referida a éste, a sus n
© a uno o varios valores por ellos emitidos o garantiza ﬁ
divulgada al mercado Jr conocimiento piblico, por
naturaleza, sea capaz de influir en la liguidez, el pﬂamoo ]a
cotizacién de los valores emitidos. om%mde, asimismo, la
informacién reservada a que se refiere el Articulo 34° de esta
ley y aquella que se tiene de las operaciones de adquisicién
por un inversionista institucional en
el mercado de valores. a.s( como aquella referida a las ofertas
piblicas de adquisicién.

Articulo 41°.- Pmuncl:&n de Acag]:;.- Salvo pruebaen
contrario, efectos presente ley, se presume que
poseen rmacién privilegiada:

a) Los directores y gerentes del emisor y de los inversio-
n:utummtummalu, asi como los miembros del Comité de
Inversiones de estos iiltimos, en su caso;

b) Los directores y gummteu de las sociedades vinculadas
al emisor y a los inversionistas institucionales;

c) Lo accionistas que mdlwdmente o wmunmmmenh
con sus v parientes
consan mfu an el diez por ciento (10%) o més del
capital dal emisor o de los inversionistas institucionales; !a

d)Eloﬂnadgeyloapanenteuhasta dpnmergrado

las personas mencionadas en los incisos

precedentes

Articulo 42°.- Otras Presunciones.- Ademéds, salvo
prueba en contrario, efectosdela ente ley, se
presume que tienen mgrma a, en la medida
que puedan tener acceso al hacho ol:ueto de la informacién,

las siguientes personas:

a)Losmosyadmxmstraduresde!asmedndeaauduo-
ras contratadas por el emisor;

ras, asf como los mwgranm de la Comisién Clasificadora de
Inversiones a gu Decreto Ley N° 25897;

¢) Los istradores aseaorea, operadores y demés
representantes de los agenten de intermediacitn;

d) Los miembros del consejo directivo, gverentes demés
funcionarios de las bolsas y entidades resmsablea de la
conduccién de mecanismos centralizados;

e) Los directores y funcionarios de las instituciones
encargadas del ount.ml o supervisién de emisores de valores
de oferta ubhca o inversionistas institucionales, incluyendo
CONASER? tendencia y la Superintendencia de
Admmlstradorax ivadas de Fondos de Enmones

f) Los directores, gerentes y demds demés funcionarios de las
instituciones de oompensmén y liquidacién de valores;

) Los degendm ue trabajen la direcci
uupgmslén cta de ? dlmctore:m gerentes, adnu-

nistradores o liquidadores del emisor e inversionistas insti-
mﬁ? f.]a?pmonas’ de asesoria te
ue presten servicios de asesoria tem
ral o aiqem‘l;m vinculadas & la toma de p&
gestifn;
1) Los funcionarios de las instituciones financieras que
'esténac de los créditos a favor del emisor;
cionarios del emisor y de los inversionistas
mutuuonales asf como de sus sociedades vinculadas; y,
tes de luporsonasseﬁaladasenlosmmos
a), b) y c) gel articulo anterior y de las mencionadas en loa

Articulo 43°,- Prohibiciones.-Las que posean
ik ncktn pLiAINgiad, eatn ettt das

a) Revelar o confiar la informacién a otres personas hasta
que ésta se divalgue al mercado;

b) Recomendar la realizacién de las operaciones con
valores respecto de loa cuales se tiene informacién privilegia-

da; v,
c) Hacer uso indebido y valerse, directa o indirectamente,
en beneficio propio o de terceros, de la informacién privile-
a.

sus subor-
a.s en este articu-
las prohibiciones estableci-
hacer entrega al emisor o

Estas hinobhgadua
ihnados a.cp:ten las prohibiciones
o

s Herman que incum;

fondo, cuando se trate de informacién relativa a las operacio-
nes de los fondos mutuos, fondos damarménydepenmonea
de los beneficios  que hayan obtenido.

Articulo 44°- Devolucién de Ganancias de Corto
Plazo.- Toda ganancia realizada por las menciona-
das en el literal a) del Articulo 41°, proveniente de la compra
y venta o de la venta y com; ra.denmdeunpedododem
(3) meses de valorea emitidos por el emisor o negociados en

inversionista insti con el que se
encuenu-an reﬁamados deberd ser entregada fny

tealasoaedadoalfwdo segiin corresponda. Elcumpll-
mentodeestaobhgaméndebetéserengldo rlosdn'ect.c»

res y el gerente general, bajo responsabilid
Subeapitulo II
Deber de Reserva

Articulo 45°.- Reserva de Identidad.- Es prohibido a
los directores funucnamsr abmadoresdelmagentesda
intermediacién, asf como a los miembros del o Direc-
tivo, directores, funcionarios y trabajadores de las bolsas y de
las demés entidades responsables de la conduccién de meca-
mmoen tralizados, wcomodelaamstltmmnesdecom

mdaudn de valores, suministrar
mformamén obre los mmpradom o vendedores de loa
valores tranaadua en bolsa 0 en otros mecanismos centraliza-
dos, a menoamea}u:aecuenteoon autorizaci6n escrita de esas
personas, solicitud de CONASEV o concurran las
i a que se refieren los Articulos 32° y 47°,

te, la prohibicién sefialada en el parrafo prece-
dentesehaeeextenswaalam relamaaoompra
dores o vendedores de valores negociados fuera de mecanis-
mos centralizados, asf como a la referente a los suscriptores
o adquirentes de va]om colocados mediante oferta piiblica
primaria o secundari

Artlculo 46°.- Obligneibn del Personal de CONA-
SEV.- Los directores, funcionarios y trabajadores de CONA-
SEV estdn obligados a mantener reserva
informacién a la que accedan en razén de lo es lemdoan el
articulo precedente.

Articulo 47°.- Excepciones.- La reserva de que tratan
los dos articulos anteriores no opera, en lo que concierne a los
directores y gerentes de CONASEV, de las instituciones de
compensacién y liquidacién, de los agentes de intermedia-
cién, asf{ como a los miembros de los consejos directivos y
gerentes de las bolsas y demds entidades responsables de la
conduccién de mecanismos centralizados, en los siguientes
casos:;

a) Cuando medien pedidos formulados por los jueces,
trihunaleayﬁsca]u en el ejercicio regular de sus funciones
con especifica referencia a un proceso o investigacién
determmadoa en el que sea parte la persona a la que ge
contrae la solicitud;

b o la informacién concierna a transacciones eje-
cutadas por personas implicadas en el tréfico ilicito de drogas
[} que se ha?.lan bajo sospecha de efectuarlo, favorecerlo u

g rida directamente a CONASEV o,
omducto e ella, a las bolsas, deméds entidades mponnh?g:
de la conduccién de mecanismos centralizados, a las institu-
ciones de compensacién y liquidacién de valores, asf como a
los tes ]d;algmm cién, por un gnb:erno extranbap ro
con el que & tengamscntounmnvemoparacnm tir

esa actividad delictiva; v,

¢) Cuando la informacién sea solicitada organismos
de contmlde paises con los cuales CON tenga suscritos
convenios de cooperacién o memoranda de entendimiento,
siempre que la sea por conducto de CONASEV y que
las le 08 pafses cmt:emplen ativas

aoimtudes de informacién que u curse CONASEV.

Articulo 48°- Efectos Laborales.- La infraccién al

deber de mantener la reserva a que se contrae este Capitulo
se considera falta grave para laborales.

Titulo II
Ofertas Publicas de Valores
Capitulo I
Disposiciones Generales
Articulo 49°.- Obligacién de Inscripeién.- ofertas
piblicas de valores requieren la previa msmpu"; de los
mismos en el Registro, salvo cuando se trate de valores
por el Banco dentraldeRaemyporelGobmo
tral, asf como la excepcién contemplada en el Articulo

La emisién y la negociacién de valores por el Gobierno
Gobiern

Central, Gobiernos Regionales, o8 Locales y el Banco
Central de Reserva se s a las disposiciones que conten-
ga la respectiva norma autoritativa.
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Articulo 50°.- Intermediario.- En las ofertas piblicas
de valores es obligatoria la intervencién de un agente de
intermediacién, en los casos contemplados en los

BS'ylS‘?‘yenlamlocaclﬂnpnmarmdeceruﬁe&dos
.di%!]:nrtmpauéu de los fondos mutuos y los fondos de inver-

Articulo 51°.- ién del Emisor.- Los emisores
con valores inacritos en el Registro se sujetan a las siguientes
nOrmas:

a)Los di tes estdn idos de recibiren

geren
dmero ] bg;nea de la sociedad, o usar en

con ellos vmculaeaén los bienes,
sociedad, sin contar con autoriza-
b) Los d;rectores y tes estdn prohibidos de valerse
dalmcargo para, ﬁr waqql.mr otro o y con perjuicio del

in iax ten as para si o para
personas con e
e)PmlseeleIgr-;uénmdmomntratgsenlosquetenga
interés alguno de sus directores, gerentes o accionistas g
mprea:’:t::i méds del dﬁ por ciento (IO%tgsdel cap;tlal de la
socied como sus o parientes hasta el primer
ad- se requiere la aprobacién del

B;ado tle consanguinid
Loa beneficios que se perciban con infraccién de lo esta-
blecido en este articulo ger derivados a la sociedad, sin

que ello obste a la correspondiente reclamacién de dafios y
mmmahmterpo&cléndﬂhamonupﬂnalﬂaque

i 52°.- de la Ofarta.‘;d(iuando m:-l

alguna circunstancia , 8 su juicio, afectar

interés de los m\rmutgus,e CONASEV puads disponer la

mﬂmdﬂ de la oferta piblica de un valor determinado,
que se subsane di

a deficiencia.
Capitulo IT
Oferta Publica Primaria
Articulo 53°.- Oferta Piblica Primaria.- Es oferta

piblica primaria de valores la oferta piblica de nueves
valores que efectiian-las personas juridicas.

Articulo 54°.- Requisitos a la Inscripcién del
Vslor.-Paralamscnpmdnenerﬁegumdeunvalorque
serd de oferta gihbca primaria, se debe presentar a
CON. lo siguien

a) Comunicacién del representante del emisor, con
el contenido y formalidades que CON. establezea;

b) Docunientos referentes al acuerdo de emisién, donde
consten las caracterfsticas de los valores a ser emitidos y los

3] y derechos de sus titulares; - s

C pwy'a!:to m‘o mm sobre m ]

. d) Los estados ﬁ;xlamerns auditados del emisor, con suya

axphcahns lﬁsmt\l‘l dlcm comspmdlen

alusdosﬁltamosy cuando el perfodo de constitucién lo

Arimismo, elemuordebeobtenerlaclaalﬁm:énde
ﬁaﬂ:lval’or corresponda.

ulo 55°- E:eeﬁcionu.—Smpenmmdeloexpre—

sado en el anterior, CONASEV, mediante disposiciones de

medeemeptunrmwdnoen del

cumplimiento de requisitos establecidos en el articulo

anterior respecto de determinadas categorias de colocacio-

nes. A tal fin, toma en cuenta la natu a del emisor, los

mae:::;‘ . t;:dela di daeln espeg.;}:

onis ue ésta va
clru'bm'istlmqu mﬁ:ﬂuuommmm«umuh
me justificadas.

Articulo 56°.- Prospecto Informative.- El prospecto
informativo deberd contener toda la informacién tp;eoesam
pan la toma de decisiones por de los inversionistas.

i prouper.tn informativo debe contener como minimo lo
siguiente:

a) Las caracteristicas de los valores, asf como los derechos

obh%:qlonm que otorgan a su ular

b) cldusulas relevnntes del contrato de emisién o del
estatuto para el inversionista;

¢) Los factores queslgmﬁquenunneagnparahserpec

inversionisf

tativas de los i

d) Nombre y firma de las personas res les de la
elaboracién del prospecto informativo: entidad est.ructn-
udoraommu en su caso, asi como del prin

tivo, legal, contable _vdeﬁnmu el

misor;
¢) Los estados financieros auditados del emisor, con sus
notas explicativas y el respectivo dictamen, correspondientes

slosdosﬁlhmosaﬁos.cmdoelpeﬂododemhtmﬂnb
Efdemuedelaagmﬁudelamon,mdo
m ypmedmentessegmrmlaoolmmdndehs
Nﬁmud.mmmmm
Articulo 57°.- Publicidad Preliminar.- Luego de ini-
uadoaltrﬁmxgeaquesem%meww e!m
con sujecifn a de cardcter

establezca OONASEV respecto a la precolocacién opmsnta,

0 83U CAB0.
Articulo 58°.- Obligacién de Entregar el Prospecto.-
hc‘l'a la colocacién o wnh de valores de oferta

éEzbrmh
ica que no esté precedida de la entrega del
mﬁmﬁwdmsuxﬁﬁ“:m

prospec

pecto informativo debarémentre-
gudou%l‘gg'!‘ivanmdelmcwdeh colocacién.

Durante la vigencia de la colocacién de 1a oferta piiblica,

el emisor u ofertante se encuentra obligado a mantener
actualizado el prospecto informativo. Toda modificacién del
prospecto que se efecttie debera ser presentada a CONASEV
mmenteasuankexnalos inversionistas.

mA&:ieulo Auptadén»hmpaénu.m
comprador de todos los términos yeondmomsdelaoﬁma
taloumoaﬁ:xwmenelxupechw informativo,

uofertante,lu

fu.ncl
htu uommonesde]pm
hechos o derechos, deriv
documentosque.wnfqzmaa

ledeColmei?;-h(g) i
un plazo no mayor de nueve (9) meses
desde la fecha de inscripcién del valor Registro, prorro-
4 psr(odoménmo;:numm)muasn

nlémbltncleau cumpetenc]apmfmo-

, frente a los inversionistas, por las inexac-
nopodrinoponeram

dz las auditorfas o de los
dicho , deben figurar en

hdolaaohlﬁnmudeinfw
mménaqg:lnreﬁemhaﬁrﬁmhsi’a' 33°, en tanto no

Articulo 63°.- Excepcién del Intermediario.- Los
emisores podrén colocar directamente log instrumentos de
T Y )

emj 85 § con! B U]
tendemupuedq:’mcolomdmrect{m loa valores no accio-
nsrt;ar:eedasupmpmemménmnndnlaleyﬂmralh
au

Capitulo ITI
Oferta Pablica SBecundaria
mAglculou‘.-gmh Publica Secundaria.- Oferta
secundaria de valores es aquella que tiene otmtn
Eitransfe:emnade ahrumhduyeoimdmpgmm
oferta piblica de adq 'lao{em'ta hn'.?nmmk
mfmbhmdemuyhm&eﬁzmm
Subeapitulo I
Oferta Piblica de Venta
Articulo 65°- Oferta Piblica de Venta.- Constituye
oferta piblica de venta aquella que efectiian una o més
p&wnumtmahsomﬁ&mmolohmdemdemd

pidblico en general o a_ oa segmentos de éste,
vdmmteemmdouyadq

Enlos persan
casos en as
meefwtwmofor?:;ﬁbhcade

i i emhmpmmumhmmm
uCONAgEVmed.ianudispouum Smdanpm
ofertapﬁb]nademlayalmm:ndim
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disposiciones contenidas en el Capitulo II del presente , en lo
que sea aplicable.

Subeapitulo 11
Oferta Priblica de Adquisicién y de Compra

Arﬁeulo“‘.—OforthubhcadeMwhiciﬁmdo
Participacién ativa.- La persona natural o juridi-
ca que pretenda adquirir, directa o indirectamente, en un

Bctiltro.- La exclusién de un Registro
detmmnn la obligacién sohdana di&hmenea fuesen respon-
sables de la misma, de efectu piblica de compra

ida a los demés tutulares del valor
es:wwdehofeﬁnmmtmaldelacohm
s:um da derado del tltimo trimestre del valor. En

BgOC,
mos centralizados, hofeﬁadebeafeetusneendmhoamm
nismos centralizados.
Articulo 70°.- Irrevocabilidad.- Las ofertas a que se
refieren los articulos anteriores tendrén cardcter irrevocable

a CONA-
i?&ct&;;hanuraumbullpnpm .pnhlmﬁne
ormacion a ben sujetarse las personas na es o
g:gce?ﬂenofmwbhcuam se refiere el
preoem.e pitulo, los alcances del con partici
cién mgmﬁcamraydemmmntn dapmmmmﬁ
tiva, los plazoa de las ofertas, la la contraoferta
oferta piblica, aaiwmolnampuestuu excepcitn a la
efectusr las correspondientes ofertas puiblicas.
ONASEV est.i!hcultadapara requerir a cualquiera de
las partes intervinientes lu l.amformanénml;l tiva a la
oferta piiblica y a exigir subsanaciones y complementos
deleang,wan& mformaménp{opommad

ue la
incompleta, inexacta o g.laa

Articulo 72°.- to.- En caso de incum-
plimiento de las normas precedentes, se aplicardn las si-
guientes reglas:

a)Qumtmheelaadqmméndemmqueleotorgue
participacién significativa en el capital de una sociedad que
tiene inscritas sus acciones de capl:tialenmedadeboham
observar el procedimiento seﬁalado en el presente capitulo,
queda a1 en el ejercicio de los derechos inherentes
a tales acciones y obligado a su venta mediante oferta publica
en un plazo no mayor de dos (2) meses, En caso de obtener una
ganancia de capital como producto de dicha venta, debers
;:n mhawmmhtrm%t?luwhm

s n acuerdo se ndnﬂma erciendo la represen-

tacién de las nmoneTmad uiridas 3:.: prescindencia del

pmoedlmento de oferta pi de adquisici6n, asf como todo
de disposicién que se efectiie con tales valores.

Lod.lspuuto presente inciso es de aplicacién en los
casos de incumplimiento de la efectuar una
oferta publica agqmm,én cuando se trate de otros valo-

res, en lo
'CON EV tiene personerfa para interponer las acciones

oorr%cmd tes.mnureglonlommadoenel}\rﬁmlo
143° de la

b) CON. Vnomlmréelva]nrde] istro si previa-
mente no se ha efectuado la oferta piiblica de compra a que
se refiere el Artfculo 69°,

Articulo 73°.- Oferta Pcib].lcn de Adquineién Volu.n-
Puede emplearse v

oferta piblica de adquisicién en los casos no en
el owymmsluhnmdeacmesﬁgm'echo g

ue éste se

voto como de cualquier otro valor, siempre
~ erta tendrd

encuentre inacrito en el Registro. En tal caso, la
cardcter irrevocable.

Articulo 74°.- Contraprestacién.- El precio
ofrezca en la oferta piblica de compra a que se re el
Artfculo 68°, deberd ser expresado y o en dinero, en
monedamonaloemmn en este tltimo caso
Inm?inuhenlaq tuaré el pago y, de ser el caso, el
ti e cam|

po'l‘ntindoae de Ia oferta piiblica de adquisicién a que se
refiere el Articulo 68°, el precio podré ser también expresado

do en valores. En tal caso, serd de aplicacién lo
ido en el Subcapitulo siguiente.

Subcapitulo I
Oferta de Intercambio

Articulo 75°.- Oferta Piblica de Intetmhim— Ea
oferta piiblica de intercambio la referida a Ia
adquumﬁndevdommmdohmmpmtmﬁlnoﬁm
pagar total te en valores.

Aufeulo .- Términos del Intercambio.- El inter-
cambio de valores que se proponga deberd ser claro en cuanto
a la naturaleza, valoracién y caracteristicas de los valores
que se mcan;e,u(wmoencumhaiupropm
nes en que han 31011

Articulo 77°.- wnéndolnm-ipdén.—lavalmu

tercambio deberdn inacribirse en

r:‘E&!A:'!zi enin Disposiciones Aplicabl Smapl.u:l
£ X3

bles a las ofertas mp.‘tblm de intercambio las disposiciones

relativas a las ofertas piblicas pnmn.rna, a las ofertas

piiblicas devent.ayahaol‘ertaspﬁ icas de adquisicién,

Capitulo IV
Ofertas Internacionales

Articulo 79°.- Régimen Aplicable.- Sin perjuiciode las

normas contemplad uenla te ley, las personas jurfdi-
cas consti ummmmm
pdblmadavnlommelp.ts dahurinﬂiqﬁmuhsdnm
siciones de cardicter general que CON establezca,

mismas que deberdn tener en cuenta los términos internacio-
nalmente ues:adoa para la regulacién de mercados de
valores, a fin de proteger a los respectivos emisores y a los

informacién iente de
mmdemmmalqueuuwudadumb]m
Titulo IV
Valores Mobiliarios
Capitulo I
Normas Generales

Articulo 80°.- Forma de Representacién.- Los valores
pueden mrrepmmntaduspwnnotmmeamemuopor
medio ientemente que se trate de valores
objeto de oferta lica o privada. Cualquiera fuera su forma

confieren los mismos derechos y obligacio-
nes a sus titulares.

Articulo

81°.- Ejecucién de Valores Representati-

vos de Deuda.- lmvahmdeofarhpﬁbhmw

tativos de deuda oonah e ejecucién gin que se

requiera su protesto. Tra dmdevnlorea representados

anotaciones en cuenta, tal condicién recae en el certifica-

queumﬁmalArtlmﬂomG‘

i Latlt':dly - Enlnemu:fnde

etruypmrésamoa col tanto por oferta
blicscomnpnvadn,cualqui‘;ramm , N0 8¢ 8]

as disposiciones relativas a la emisién con-
tenidas en la Ley de Sociedades.
Capitulo IT
Acciones

Articulo| Ba'.-Aecionulnmritu. Las acciones inscri-
tas en el deben también estarlo en alguna rueda de
bolsa. Tra mdeoﬁmmrnbhmpmmudam.
la referida inscripcién no exigible durante el proceso de

colocacién.
Articulo 84°.- Acciones en Cartera.- Smm?n lﬂ

lo acuerde la Junta General de Accionistas, con e

la mayoria necesarios para modificar el estatuto, lanmedn-

des anénimas 8 acciones representativas del capital

social se negocien en rueda de bolsa podrdn temporalmente:

a) Mantener en cartera acciones no suscritas de propia

emisién. El im re tado por dichas acciones no
podré llevarse al capital que las acciones sean suscritas
por terceros; y,

b) Adquirir y mantener en cartera acciones de propia
emisién con cargo a las utilidades y reservas de libre dispo-
sicién, siempre que el importe de estas acciones se reflegje en
una reserva hasta que sean amortizadas o as.
hhmtrusemanten anmpoderdehmudad,quedmn

erecgnsdeestasmm,luqnenou
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computan establecer el quérum y las mayorias que
mﬁumlaru}elemmw e

Dicho acuerdo deberd ser informado como hecho de

importancia.
El total de las acciones de propia emisién mantenidas en
cart.era no podra exceder del diez por ciento (10%) del capital

Iadad

Articulo 85°.- B con Acci Inscritas.-
Las sociedades cuyas acciones representativas del capital
social se encuentren inscritas en el Registro estdn sujetas,
ademsds, a las siguientes disposiciones:

a) Deberdn contar con una politica de dmdendos aproba
da por la Junta General de Accionistas, qu

te los criterios para la distribucién de uhhdadea eatable-
dmiento de dicha politica y su modificacién, de ser el caso,
ser informado por lo menos treinta (30) dias antes de

su aplicacién, constituyen hechos de importancia y son de

obligatorio cumplimiento, salvo causas de fuerza mayor

debidamente acreditadas;
b)Nopodrénmtdarpmsuadnectom una

pacién en las utilidades netas del ejercicio econémico por

encima de seis gm' ciento (6%), salvo que tal circunstancia se

divulgue como hecho de importancia dentro del primer mes
del re ivo ejercicio econémico; y,

c) hechadeenrteoﬁ]hmodiaden iacién de
hmﬂnmdemclmampmﬂndeuumv oal

otro beneficio y el acuerdo societario que lo determine,
deberd mediar un plazo m{nimo de diez (10) dias. La fecha de
corte o iltimo dia de éndelaménwnderechoa
suacripeifin de nuevos otro beneficio, se fijard
al menos cinco (5) dias antes de fecha de entrega.

Capitulo III
Bonos

Artioulo 86°.- Definicién.- La oferta piblica de valores
mumdedeudaaplam r a un afio sélo puede
h:’medulmta , 8Uj mealogl: uesto en la
presente ley y a las disposiciones sobre emisi cio-
neneontmdasenlal.eydeSocmdades Puodanemmr nos
de acuerdo a dichas iciones incluso T80NAs j
nlld‘:guethopnv:ldodutmpt:n:fham%dﬁumgm?u
ispuesto en el primer pérrafo no es de aplicacién a las
empresas bancarias o financieras. La smmé;h de bonos u
otros valores representativos de deuda a plazo mayor a un
lnoportalesemmwswswiuloaeﬁnladoenlahy

Articulo 87°.- ntante de los Obligacionis-
tas.- Toda emisién de bonos, incluidos los de arrendamiento
Fnanmuo.ah mqu.lm de la designacién del representante de
oa

Sélo las empresu bancarias, financieras o las sociedades

podrén ser dulinadu como representantes de los
:%uonmm No engna.rse como representante de
a las personas con las que

tenga vmculscuin

Articulo 88°.- Contenido del Contrato de 'Em.iluin.-
El contrato de emisién celebrado por el emisor y el
tante de los obligacionistas consigna los darecgm eberaa
de éstos, asf como los de los futuros obhgmwmstaa
Trat&ndos de oferta piiblica aria, el contrato de
emisién debe contener ademds de naladoenlalayde
Sociedades, cuando menos, lo siguiente

a) Las caracteristicas de la em:s:én concernientes a:

i, Importe total, series y cupones;

ii. Valor nominal, plazos, perfodo de gracia, tasa de
interés, primas ei las hubiere y tasa de reajuste del valor
1 de acuerdo a lo establecido en el Articulo 1235° del
Cédigo Civil, si fuere el caso;

ii1. Soﬂeoa rescates y garantfas, si las hubiere; y,

iv. Dumpcnin de los aspectos relevantes del programa
de emisién & que pertenecen los valores, de ser el caso,

b) Restricciones al actuar del emisor y res abilidades
E” ue le corresponde asumir en salvagu de los intereses de
obligacionistas, tales como:

i. El suministro continuo de informacién relativa a su
mach econdmico-financiera y a cambios en su adminis-
cién;
h La conservacién y la sustitucién de los activos afecta-
E.ra.ntfa exclusiva de los obligacionistas;
de los obligacionistas a duponer inspec-

°°"“Ex st e S SUN
nto la eleccién del representante de
los obligacionistas; y, i
deberes y res)

v. Loa abilidades que recaen sobre el
rupmentanu de los

igacionistas;

¢) Las

;{posmone.s sobre el arbitraje de los conflictos
e.ntna 1a soci

ligacionistas y elrepremtan delu

Sncledadu o de la presente ley, de
acuerdo a lo pmuto en el ;Y

d) Toda otra informacién que establezca CONASEV me-
diante disposiciones de general.

El contrato de emisién elevado a escritura Eﬁhbﬂ da

mérito ﬁ!u.lo'u inscripcién en los Reg:atru Pdb

- Rescate Anticipado.- Si en la oferta
publica sehulnare to el rescate anticipado de los bonos,
el procedimiehto debe proveer un trato equitativo en esa
materia para todos los obligacionistas

Articulo 90°.- Gnrmtiui- El]:eh eﬂl&m& m
garantias contem as en la Ley es,
constituirse carta%an:n bancaria, depéa:to bancario, certi
ficado bancario en moneda extranj en una
institucién financiera del pais ﬁﬂlm de muclﬁn de empresas
gesegumsyutrsa ue se estab mediante disposiciones

e cardcter gen

Pﬁnhmmnpménompmdeestugmﬁnnou
necesario individualizar a los obligacionistas y basta que se

igne el nombre del representante de éstos.

El custodio o depositario de las garantfas, en su caso, no
podrd tener vinculacién con el emisor.

Articulo 81°.- Nuevas Emisiones.- No puede ofertarse
nuevag emisiones de obligaciones en tanto no se haya coloca-
do la emisién anterior en un porcentaje a ser determinado
por &ONASE;'; canoalado el saldo pendiente d& colocacién.

dlspu en el pérraio anterior no obsta que se
1 simultd devalores macu:}toe en
un mismo acto, integren o no un programa de emisién.

Articulo 92°.- Deberes del Bugrmutnnto de los
te de los obligacionistas s

Obligacionistas.- El representan
dsbeach:a:analejmmndeausﬁmmnueonh
de un ordenado comerciante, cuidando de log mteraaeadelu
obligacionistas como de los propios
funciones del msantante de los obligacionistas,
sin perjuicio de las estab. en la Ley de Sociedades, las
el contrato da emmdn yla Asamblea de

S:allgaclonutn ¥, en especial, las siguientea:

a) Velar por el cumplimiento de los compromisos asumi-
dos gm{( ::lgmisor fninfa a los ol:li.gdacilonistaa; i s
) ificar que las garant{as de la emisién hayan si
debidamente constituidas;
¢) Comprobar la existencia y el valor de los bienes
os en garantia y cuidar que se encuentren debida-
mente asegurados, al menos por un monto proporcional al
importe de las ob].lganm:ﬂ en circulacién; y,
d) Iniciar y proseguir arbltrqea, acciones judiciales y

ertrq?dmalas. en especial las que
rar e &aﬁ: fnteresec o el cnpmj deudad‘mxu‘
las garantiaa la conversi6n de las
}rpmtu:ar los actos de conservacién. Para tal efectao sin que
se requiera to de poder, re| taah.lubhin
cionistas con las amltadeun ue se refieren los Artfculoa 74°
y 76° del Cédigo Procesal salvo a aquellos que expresa-
mente revoquen la mpmantac.iﬁn.

El representante de los obligacionistas no se podrd apax
tar de su encargo hasta que la blea de Obhgmomm
designe a su sustituto, salvo que hubiere transcurrido
Flm de treinta (30) dias de notificada la renuncia, scurdnda
remocitn o producida la causa que origine el cese de sus
funciones y no se hubiera desi al referido sustituto.
Es nula cualquier estipulacién destinada a limitar las
funciones del tante de los obligacionistas o su res-
ponsabilidad frente a los obl cionistas.
Articulo 93°.- Deber d - El representante de
los obligacionistas debe mantener reserva total de cuanto
llegueswnocerm:rnzéndasugeshén salvo que Ia

revelacién fuere lutamente aria para el mejor
Xrﬁmw de sus funciones.
culo 94°.- Modificaciones del Contrato de Emi-

sién.- Corresponde a la Asamblea de Obligacionistas rm-
nunmarsesorehantl&:&uénola prérroga del p
establecido para la redencion de las obligaciones o su conver-
sién en acciones cuando no hubiera sido prevista en el
contrato de emisién y, en general, sobre toda modificacién de
las condiciones de emisién,

Articulo 95°.- Bonoa Convertibles.- Podrd emitirse,
gnm su colocacién por oferta pﬁb]mu (] E-wadl, bonos conver-

ibles en acciones, siempre que la Junta determine las bases

y las modalidades de la conversién y acuerde aumentar el
capital en la cumtia necesaria

Articulo - Procedimiento de Conversién.- Los
obhgaemmstas podrin solicitar en cualquier momento la
* conversién de acuerdo al prooedumento vy plazo establecidos
en el contrato de emisién o determinados por la Junta.

Los administradores emitirdn las acciones correspon-
dientes dentro de los tres (3) meses siguientes a la fecha en
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que se comunicé el ejercicio del derecho de conversién a la
-sociedad, El aumento de capital se inscribird en el Registro
Memnh] el mérito de Ia declaracién con firma legaliza-
da no ente efechian los administradores.
En el aumento apital resultante de la conversién no
existe el derecho de erencia
Articulo 97°.- Reduccién y ‘Aumento de Capital.- En
tanto existan bonos convertibles, no se ofodrﬁ acordar una
reduccién de capital que :mphque la devolucién de aportes a
los aomonmtas o la ldmdm o punroa a
no ser prevmnenhe a los obligacionistas la
gl.le ad de realizar la conversién antes de dicha redw
mén o que la operacién sea aprobada por la totalidad de los
obligacionistas.
entras existan bonos convertibles, si se produce un
aumentodehf:talmcamant es 0 reservas o se
mduca el capl ﬁpéndniu se deberd modificar la relacién
08 por acciones en proporcién a la cuantia
del aumemo o la reduccién, de forma tal que afecte de igual
maneraaloaamomataayalos istas. Asimismo, en
los casos de aumento de capital por nuevos a s se deberd

efectuar el res| ajuste en la férmula de conversién de
bonos con les en acciones.
Capitulo IV
Instrumentos de Corto Plazo

Articulo 88°.- Oferta Piiblica de Instrumentos de
Corto Plazo.- Los instrumentos de corto plazo son valores
Wutxvou de deuda emitidos a plazos no mayores de un

afio y ser emif mediante 8 o anotaciones en
cuenta. Puedenutlmmwmomstmmentosdeoortoplam

los letras de cambio u otros valores ntativos
de que determine CONASEV, la cual, asimismo, &
establecer las caracteristicas de estos liltunos endo

exceptuarlos de los requisitos previstos en la Ley de Socieda-
des u otras normas que resulten aplicables.

En caso de endoso de los pagarés y las letras de cambio
objgto de”ufene piblica, no existe responsabilidad para el
endosan;

De estar representados por anotaciones en cuenta, debe-

rén transferirse del modo previato para los s nominativos
se rigen admomlmente por lo dispuesto en el Capitulo I de
VIII de la presente ley

En los casos que corresponda, serd de apllcac:én lo
dispuesto en el viltimo pémfgm a los inatru-
mentos de corto plazo que se emitan por nferta ﬁlma

Articulo DDJ Renovacién o ningin
cmhpmomwm&dehsmumwsdewm

podrd exceder de un afio, contado a partir de la fecha

su emisién.

Articulo 100°.- Emisiones de Bancos y Entidades
Financieras.- Para la emisién de instrumentos de corto
plazo loa bancos y demds entidades financieras queoperen en
el pais se sujetardn a las disposiciones deé la Ley General

Capitulo V
Certificados de Suscripcién Preferente

Articulo 101°.- Derecho de Preferencia.-Los titulares
de acciones de capital tendrén derecho a suscribir las accio-
nes que emita Ia como resultado de aumentos de

mediante nuevos aportes, en forma proporcional al
vsﬁr nominal de las acciones que propiedad.
mnmdelamxedadm énbamlménderecho
de wmpcm preferente de los bonos convertibles que emita
éstaen reién a su partici en el capital social.
derecho a los tit de bonos convertibles
m‘t&nmentes a emisiones anteriores, en la proporcién que
n‘eaponda segidn las bases de la conversi6n.
in perjuicio de lo dispuesto anteriormente, el contrato
de emmdn de los bonos convertibles puede eatablecer el
derecho preferente a suscribir nuevas mmes 4 los titulares
de los bonos convertibles.

Articulo 102°.- Obligacién de Emisién de Certifi-
cado.- La sociedad cuyas acciones de capital o bonos conver-
tibles, en los casos cmwmgados en el articulo anterior,
est.éumsmtoaonegouen valores en rueda de bolsa o

otro mecanismo centralizado, deberdn emitir valores
denommadoa “Certificados de Suacnpuén Preferente”, los
mismos que no confieren més derecho que el gjercicio dela
preferencia en la suscri (m de nuevas acciones o bonos
convertibles, segiin sea e

Articulo 103°.- Contenido.- El certificado de suserip-
cién preferente o, en el caso que sean representados por
anotaciones en cumta el acta donde se deje constancia de su
emision, contiene necesariamente lo siguiente:

8) La denominacién de la sociedad los datos relativos a
su inscri en el tro Mercan

b) Lafecha del acuerdode la Junta Genernl de Accionistas
para aumentar el capn-nl 0 emisién de bonos convertibles;

¢) El monto del capital escriturado, el de su incremento y,
en loe casoa de bonos convertibles, elmontnda]aemmdn,

d) El nombre del valor;

e) El niimero de acciones o bonos convertibles que da
derecho a suscribir y su relacién de conversién en acciones,
- eigtl;l o e 9| del derecho de

azo para el ejercicio suseri| 6nyel
R certificado; e

g)]ﬁl 3: lé;cmn incl yend lapnm fuera
precio de suscri u o 8i
el caso, o la fecha de determinacién de la prim

i) La firma de un director, emcasodeaeremtdo mediante

Articulo 104°.- Puesta a Disposicién.- Loa certificados
de suseripcién preferente deben ser puestos a disposicién de
los accionistas y titulares de bonos convertibles, de ser el
caso, dentro de los quince (15) dias siguientes a la fecha en
que se adopté el acuerdo de aumento de capital o emisién de

Artmuln 105°.- Libre Negociacién.- Los certificados de
suscripeién preferente pueden ser ne*ocuad o8 libremente, en
holsaofueradeeﬂa,dmmdelpmquemblemel

ue:rdodelaJuntaGmenldeAcmmtuu,eammo,el
Dlmctona.Dmhoplamno& e ser inferior a quince (15)
dias ni superior a sesenta (60) dias y se computa a partir de
la fecha en que los certificados fueron puestos a disposicién
o de la determinacién de la prima.

Articulo 108°.- Plazo para la Suscripcién Prefe-
mm-Enmgﬁncmelglmemud:dopmlasumpcmn
preferente de acciones o vertibles

ede ser inferior a quince (15) dias. Vencido el plazo de
mpclén los accionistas u obligacionistas quedan f&r.ultl-
dos para suscribir las acciones u obligaciones,
mente, que no hubieran sido ausmm, en proporcién a lal

que

m-: 107°.- Excepcién a los plazos.- En el caso de
emisiones internacionales, los a que se refieren los
tres os anteriores a los patrones
internacionales,

Articulo 108°.- Derechos que Conceden.- Los adqui-
rentes de los certificados de suscripcién preferente tienen
derecho a suscribir las acciones o bonoa convertibles en las
mismas condiciones que, para los accionistas u obligacionis-
tas, sefialen la ley o el estatuto.

Capitulo VI
Otros Valores Mobiliarios

Articulo 109°. icacién Las disposi-
ciones del Capitu.lo] del %?senta son aplicables, en lo que
fuere pertinente, a los dem4s valores no accionarios a Be
alude en el Articulo 3°. i

Corresponde a CONASEV dictar las normas complemen-
tarias necesarias.

Titulo V
Mecanismos Centralizados de Negociacién
Capitulo I
Normas Generales

Articu.loé:g;agl ocd:ni egociacién regulad o soilaT:;
canismos cen os de n r 08 por esf
aquellos que reinen ¢ interconectan simultdneamente a
v:lnos compradores y vendedores con el objeto de negociar
valores.
La negociacién de valores que se efectiia en las ruedas de
bolsa y en los demds mecanismos centrali bajo los
ivos reglamentos y con observancia de los igitos
de informacién y transparencia, constituye oferta publica.
Articulo 111°.- Autorizacién Snpervi.ﬂdn.- CONA-
SEV establece los requisitos que di mplir los organiza-
dores de los mecanismos centralizados, autonza su funciona-
nuemto aprueba sus reglamentos internos y supervisa las

en ellos se realizan
Atticu.lo 112".- Ménto Ejecutivo de Constancia de
Operaciones.- Los documentos en losqueoonstm ]reg:g&
raciones realizadas en los mecanismos cen
ng esta ley aparejan ejecucién si estdn oertdﬁcndm por la
1sa o institucién responsable de la cond

tralizad j
0 Articulo 115 Presusciin de Coases cm.mmm o del

En las transacciones que se
mecanismos centralizados regulados por esta ley se presu-
me de pleno derecho el eomennmento del cényuge del
enajenante, enloscasosen e fuese requerido, por no existir

un régimen de separ atrimonios.
Articnlolu Ne incién Fuera de Mecanismos
Centralizados.- El valor materia de negociacién en un
mecanismo centralizado puede también ser transado fuera
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de&l,dsametdo'agnmmasgmpond m memsi:iea
se haya establecido que su negociacién

meCcanismo.

Artf,:.uh 115°.- h’eivindienbilli:nd. Son |mn:;d:-
cables vahruqueunegtmenen mecanismos centra-
lizados regidos por esta ley.

E!lonommealagmtedemhermdmﬁnquemﬁewmn
en la operacién de la abilidad por el incumplimiento

de las g
mq&m" Electrénicos de Negocia-

es referentes a los mecanismos centra-
hﬂldude mnphmbbsgﬁmmtg:g:;ehc&@o?sde
negociacién operados en una bolsa o en responsable
la conduccién de mecanismos centralizados, segin sea
caso.

Corresponde a CONASEV determinar las normas que no
sean compatibles con la naturaleza de log sistemas electréni-
cos de negociacidn,

Capitulo II
Rueda de Bolsa

Articulo 117°.- Definicién.- Rueda de Bolsa es el meca-
nismo centralizado en el que las sociedades agentes realizan
transacciones con valores inscritos en el Registro y en la
respectiva rueda de bolsa.

Artiw.ll:dgﬂ'.- Frecuencin.- La rueda de bolsa debe

los dias, en el horario que se determine en
el to interno. Sélo puede suspenderse
ene te resolucién de CONA-

opera-
ean'ectordeRuedaeatéfncuRadopnrs
que se encuentre en curso o la negocia-

lledotarmmado
Ei[hmmdenuadadeberﬁdmmpeﬁarmﬁmmnes
en forma imparcial y sin interferencia de las sociedades
wtuodelummbmdelCmmoDmcﬂvoym
funcionarios de la respectiva bolsa.
Articulo 120°.- Prohibicién.-El Director de Rueda estd

bolsa, adoptada, en
mbosm::: e}.a resolucién c}:leol:trﬁ aelbs%lumde
sug in a a por
irectivo de deberd ser transentapoa CONAS] gV
ﬁplasodeguaa)dias, I.aquepodrérevocarla
as

%

E

Articulo 128°~ N Extrabursidtil.- Los valo-
res inscritos en rueda bolnpuedenmtransa&oafuemdn
dicho mecanismo. En estos casos, se el concurso de
una sociedad agente, quien debe la transaccién y

oportuna de la misma, con indicacién de la
lafedlaenquemlugar Dicha certifica-
h titucién de %'
ins com); ¥
nde estén inscritos los mismos.

caéndnbeaeren
CONASEV. a Ia
Sonidesitn db valwte do

Capitulo III
Otros Mecanismos Centralizados de Negociacién
namcsntmlu&dmdenegcdménn uellos uebenen
moolﬂmmgmarwlmnomsmto:qenmedgdeboba

Articulo 125°.- Reglamentos Internos.- Los regla-
a:ntoamtermadeluotmmeemismoemnhmdmde-

a} Loa valores susceptibles de negociacién y, en au caso,
i?: mmy condiciones lnmacupctén&louvalom,

¥ su retiro;
b) La duracién diaria de cada sesién de negociacién;
. ¢) Las condiciones de la concertacién, conciliacién ¥
hqnﬂmdehaopemmmwmolumpomahﬂa

ades de ellos deriven;
ﬁagentesdemmmedmwnquepmlapanenel

mmnumo
e)Lasob{xgumesdemformardelouemmm,deloa.

agentes de intermediacién utmpantesanelmecmumoy

daloampomblesdelaconducm del mismo.

mediacién.- Cuand centralizado opere
una bolsa, es indis elamur\renmdeunaucledad
agente en la de los valores.

deEcomminyFmanm,sepodﬂestableoer

log que las ciones de valores realizadas por inversio-

e no requieran del concurso de un agente
in

Capitulo IV
Suspensién de la N én y
Muﬂéndalm

Articulo 128°.- Buspensién de la Negociacién.-Cuan-

med.le a su juicio,
mdelonm queal ]

gionistas,
bolsa o el 6rgano mvalentedelaentadad
pumht;:laeondnecm -

mecanismo centralizado,

, dispondr4 la suspensién de la
mdemoomhvﬂmnodehm truum
con dichos el mecanismo centralizade por un plazo

valores en
que no excederd de cinco (5) dfas.

Las suspensiones serdn comunicadas de inmediato a
CONASEYV, con el de que confirme o no la medida.
CONASEV podnif ante moluniﬁn fundamentada, dejar
e de Valores Inscritos.-Si

1ii
mwwa:.ww SRS Gy
a sus un 0
valores en uno 0 més mecanismos centralizados,

udénlgumdem

a)&sapmbaquels informacién o los antecedentes
oa para la mscripcitn del valor en el tro,
medadebolsauotmmmsmoesntnhzadn son fi 0
compmmetm gravemente los intereses de los inversionis-

b)S:pmhadmenteelmuore&ctﬂa falaz
del valor o entrega informacién falsa a las u otros
mg:nmsmosmtmlwados,oalﬂasenmdemtermodm
cion, ¥,

. c)p'upsqueponganenneapelmwﬁadelpﬂbhw
inversionista,

Asimismo, la suspensién que determine CONASEV pue-
dealtanmlanegomméndeunwlowﬁaendeloammh—
mos centralizados, ¢ existan razones justificadas que
lo ameriten.

Loamnma)yb)puadenmnmbléncaualudela
exclusion del valor, en el
mercado. Asimismo, laeulundndeunv del Registro
acarrea su exclusién del mecanismo centralizado.

Titulo VI
Bolsas de Valores
Capitulo 1
Funciones y Caracteristicas

Articulo 180°.- Definicién y Finalidad.- Las bolsas de
valores son asociaciones civiles de servicio al piblico y de
especmlea caracteristicas, conformadas por sociedades agen-
qne tienen por finalidad facilitar la negociacién de
ores inscritos, proveyendo los servicios, sistemas y meca-
nismos adecuados para la intermediacién de vnlorel de
oferta piblica en forma justa, competitiva, ordenada, conti-
nua y transparente.
Articulo 131°- Autorregulacién.- Las bolsas deben
reglamentar su actividad y la de sus asociados, vigilando su

estricto cumplimiento.
OONAS delegarnnaomél:;ielaafaculmdqu:
confiere, a las sociedades
a emuommmnlommmenmedamde
bolu sun_aomﬁ.sbolsn
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Articulo 132°.- Funciones.- Son funciones de las bolsas:

a) Inscribir y r?a'l.nu' valores para su negociacién en
m.dui como um Los al:ulendos d:dhoptadus por la
Tes; a inscri o

exclusién dglm valor del Regumw i o

b) Fomentar la transaccién de valores;
i OO s i ds cvere

en la

d)Pnbhcaryaerhﬁcarla cotizacién delouvalomsqueen
ellas se rmmn

e) B servicios vinculados a la negociacién de valo-
res;

f) Proporcionar a sus asoci

A 1,

los |

sistemas y
mecanismos que les permitan la aproximacién trans; te
dehapmpuemdemmpmymtadevﬂommmpt:e;h
imparcial ejecucién de las 6nlenea mapechvu.

g) Ofrecer informaci6n veraz, ¥ oportuna acerca de

valonlmlm‘buumellas sobmlamsrchamnémmylos
hechosdemportmmadelusamsomdedmhoavalom asf
como informacién mlatwa a las sociedades agentes y las

a bursétiles;
h) Resolver en sin icio de la
facultad de GONASé$ ruolvgr en ﬁ.ihmn Eut:nma admi-

nistrativa, las controversias que se susciten entre sus asocia-
dos, y entre éstos y sus comitentes, cuando el asunto no sea
mehdoaarbmweoall’oda-Judmal,
i) Promover que las controversias entre sus asociados o
entre éstos y sus comitentes se resuelvan mediante concilia-
i mdny en caso de no ponerse de acuerdo, mediante arbitraje;
lﬂ)emauasummdumaqmm&mmubm
las normas legales y reglamentarias correspon-
dmnteu Meomoamamaﬂoapordmmmhmentode
dichas normas, de acuerdo al mﬁchvo naf
+perjuicio de la facultad de CONAS ver en ﬁlhma
instancia administrativa; y,
k) Las demds que, en uso de sus atribuciones, apruebe
CONASEV.

Articulo 133°.- Patrimonio.- El patrimonio mfnimo con
elquepuedemmuuummholsaendemmmllmde
Nuevos Soles (S/. 4 000 000) in te aportado en

y representado en certificados de participacién.
Para constituir una bolsa, se requiere un minimo de diez
(10) asociados.
Articulo 184°.- Asociados.- La condicién de asociado de
una bolsa sélo puede corresponder a las sociedades agentes,
las cuales deberdn adquirir un certificado de participacién en
la respectiva bolsa mediante una oferta de co: mnﬁ.rme
por un periodo de sesenta (60) dias. En caso de no lograr
adquirir el certificado en el mercado durante dicho phwo las

hudebex&nemhruncerhﬁeadode‘ﬂ

precwpromadwdelutmnmuomdelm umoadoce(w)

meses, o al valor patrimonial, el que fuere mds alto.
Sﬁio agnahenenda avozyvutoenlabnlua
en ad de condiciones.

o 136°- Certificados de Participacién.- Los
Wlﬂﬁcmdsmn mdnquemtenhsbolsummmde
valor nominal transferidos a sociedades agentes
o terceras personas o redumdos en las condiciones que
acuerden las bolsas. Bajo sancién de nulidad, sélo pueden ser
transferidos en rueda de bolsa.

Articulo lwlggdmdem del Certificado :; Partieil-
pacién.- El certi o participacién que adquiere la
sociedad agente de acuerdo a lo establecido en el Articulo
186°, inciso c), responde exclusivamente por las obligaciones
aeuendm de la partici mdn dela m:am en el memado

va]o;‘u Dicho ﬁm

e ninguna medida cau o gra\ra.man y

Obturﬂ ser vendido por mandnt.o de ONASEV mediante el

procedimiento de sul las bolsas, cuando arantias

eonam‘mdn! sean mauﬁc:enl:u para cubrir sus gaciones
como sociedad

Ar}lcnlo 137°.- Cuotn- Extraordinarias.- Las bolsas
estdn facultadas para requerir en cualquier tiempo a sus
mmdoselpagodecuotuutram'dmmumelobmde
solventar tos de conservacién, mantenimiento y repo-
amondemsmnu asf{ como los necesarios para la expan-
si6n y mejora de sus actividades.

Articulo 138°.- Obligaciones.- Las bolsas, en el ejerci-
cio de sus funciones, deberdn observar lo siguiente:

a) Funcionar en un local qlupermm recibir adecuada-
mente a los representantes de las sociedades agentes y a los
inversionistas durante sus diarias negociaciones y que se
encuentre dotado de las instalaciones y de los sistemas
apropiados para brindar una informacién satisfactoria y
mgmﬁnm o di icién del piblico inf
) y mantener a e for-
macién sobre las cotizaciones di eﬁu intermediarios
y las operaciones efectuadas en bolsa, asf como scbre la
marcha econémica y los eventos trascendentes de los emiso-
res,

c) Velar porque, en el ejercicio de su actividad, las
sociedades nﬁentea ¥y sus representantes, asi como los funcio-
narios y emp! eaflos de las bolsas, se cifian a los principios de
la ética y cum an estrictamente las normas de esta ley, otras

ales y los reglamentos emanadoa de CONA-
SEV o de Ia propia bolsa;

d) Investigar continuamente acerca de nuevas facili-
dades y productos que puedan ser tanto a los
inversionistas actuales Ie potenciales cuanto a los emisores;

e) Estan prohibidas de establecer un tratamiento diferen-
ciado o tratamiento de exclusividad respecto de las institu-
nones ecommmménthmdac:ﬁmdevalom

dades que, en uso de sus atnl ucmnen
chsponzn CONASEV

Capitulo II

Autorizacién de Organizacién
¥ Funcionamiento

Articulo 139°.- Autorizacién de Organizacién y Fun-
cionamiento.- Las bolsas de valorea para el inicio de sus
operaciones requieren de las autorizaciones de organizacién
y funcionamiento expedidas por CONASEYV. Corresponde a
esta tltima establecer los requisitos a dicho fin, mediante
disposiciones de cardcter general.

Articulo 140°.- Requisitos para Operar.- Antes del
inicio de sus operaciones, las bolsas de valores deben:

a) Tener inscrita la eacritura de conatitucién social en los
e et en ol Registro
inscrita en e
c) Tener aprobados por CO AS]?!V sus reglamentos inter-

dLHaber abierto los libros contables y demés registros
exigidos;
e) Contar con la infraestructura y medios necesarios para
cumplir las funciones para las que fue constituida;
Tener integramente aportado el Bammmuo minimo; y,
g) Contar con no menos de diez (10) sociedades agentes

Articulo 141°.- Vigencia g Revocacién de la Auto-
nsﬁeién.— La a;tm.‘z:%%n deaélo i to de;;dmwm
es de vigencia Ay puede ser sus 0
revocada por CONASEV como sancién a falta muy grave en
gue hubiere incurrido la bolsa, por dqja.r de observar a.lguno
uigitos necesarios u funcionamiento o

inactividad de éa! dumnt.e més de&)

ue medie causa justificada a juicio de
Amm:smo ha autorizacién puede ser revocada a solmtud
" lg r:]s del de suspensién, Ia bolsa

1 vanclmwntu e o de su no

hubiere subsanado las demu que motivaron la suspen-
si6n, corresponderd revocar la autorizacién de funciona-
miento.

Se exceptia de lo expresado precedentemente, los casos
en los que la suspensién de actividades sea por foerza mayor
o decretada por CONASEV.

Articulo 142°.- Exhibicién de la Autorizacién.- La
autorizacién de funcionamiento debe ser insertada en la
escritura piblica de constitucién, publicada en el Diario
Oficial y exhibida parma.nentemente en el local de la bolsa,
en lugar visible al piblico.

Capitulo III

Estatutos y Reglamentos

Articulo 143°.- Contenido de Estatutos.- Los estatu-
tos de las bolsas deben hacer, por lo menos, referencia a las
siguientes caracteristicas:

a) Duracién indefinida;
b) Nimero minimo de asociados;
c) Transmisibilidad del certificado de participacién;
d) Obligacién de emitir un nuevo certificade de partici-
pnclén en el caso previsto en el Articulo 134°
uisitos para ser miembro del Canse)o Directivo,
duraclﬁn elcargoymcwnasadmhou miembros por infrac-
ciones de la ley y sus
- f) Causales de vacancia del cargo de miembro del Consejo
rectivo;
tsmmac:éndelnpenod;cldadenlaquesellevnrén
a cﬁm las asambleas generales de asociados precisando el
quérum para la realizacién de las mismas;
h) El derecho de operar en bolsa que corresponde a sus
asociados; e,
i) Las cuotas extraordinarias a que se hace referencia en
el Articulo 137",

Articulo 144°.- Escritura de Constitucién.- La escri-
tura de constitucién de la bolsa y sus modificatorias deben
estar a disposicién del piiblico en folletos de libre circulacién,
gratuitamente o a precio de costo.

mntmu
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Articulo 145°- Aprobacién de Estatutos y Regla-
mentos.- Los estatutos y reglamentos internos que dicten
las bolsas asf como sus respectivas modificaciones deben ser
previamente aprobados por CONASEV.

CON. dispone de un plazo méximo de treinta (30)
dias para la aprobacién de los estatutos y reglamentos
internos. Transcurrido dicho ?lazo, 8i no mediara pronuncia-
miento de dicha institucién, los referidos estatutos y regla-
mentos internos se considerardn aprobados.

Las demés normas de caricter general vinculadas a las
funciones de las bolsas deberdn ser puestas en conocimiento
de CONASEYV dentro de los tres dias de aprobados. CONA-
SEV podr4 exigir ampliaciones, modificaciones o supresio-
nes a su texto dentro de los treinta (30) dias de producida la
indicada comunicaeién. :

Articulo 146°.- Reglamentos Internos.- Los regla-
mentos internos de las as, & menos que la materia se
encuentre regulada en los estatutos, deben contener lo
siguiente:

a) Los derechos y obligaciones de las sociedades agentes,
en eapecial en lo concerniente a la oportunidad en que deben
llevar al mercado las 6rdenes de sus clientes y a la prioridad,
pandnug pn:}edencia que deben darles; a las condiciones ein

ue en efectuar negociaciones cuenta propia; a la
gla.ngra de efectuar las tnnsacc‘ioneﬁ asesorigs cfg'i;.'nver-
sién que brinden a sus comitentes, asi como las sancionesa
derivadas del incumplimiento de las normas que r n su
ls; (Kmén en el mercado de valores o de aquellas que la
g:"t“" icte:

b) Los éachhos u obligaciones de los emisores, en espe-
cial la obligacién de informar sobre su situacién juridica,
econfmica y financiera y sobre los que pudieran
influir en la cotizacién de sus valores inscritos en bolsa;

« ¢) Las normas que regulen la inscripcién y registro de los
valores para su negociacién en bolsa, asf como aquellas
relativas a la suspensién y exclusién de tales valores de

a;

d) Los procedimientos operativos para la realizacién de
los mecanismos de negociacién, el registro de las cotizaciones
y la divulgacién de la informacién relativa a ellas y a los
emisores;

e) El procedimiento a seguir en los casos de controversias
que Be susciten entre sus y entre éstos y sus
comitentes. La bolsa contemplard los mecanismos necesa-
rios para que las controversias sean resueltas preferente-
mente m te conciliacién o arbitraje; v,

f) La constitucién, reposicién, aplicacién y funciona-
%ig:ito del Fondo de Garantfa a que se refiere el Artfculo

Articulo 147°.- Registro de Reclamaciones y Sancio-
nes.- Las bolsas estdn obligadas a llevar un registro de las
reclamaciones que se inte contra las sociedades
agentes, sus erados, omar:s demés tan-
tes, asf como las sanciones que les hubieren aplicado las
bolsas 0o CONASEV.

Capitulo IV
Consejo Directivo y Gerencia

Articulo 148°.- Conformacién del Consejo Directi-
vo- El Consejo Directivo de una bolsa se integra por no
menos de cinco (5) miembros elegidos por la Asamblea
General. El Consejo Directivo podr4 incluir a personas de
reconocido prestigio profesional, no vinculadas a las socieda-
des agentes asociadas.

Articulo 149°.- Requisitos.- Para ser miembro del Con-
sejo Directivo de una bolsa se requiere:

a) Hallarse en pleno ejercicio de los derechos civiles;

b) Gozar de solvencia moral; y, .

c) Tener experiencia en materias econémicas, financieras
o mercantiles y/o conocimiento del mercado de valores, en
grado compatible con las funciones a desempediar.

Articulo 150°.- Impedimentos para ser Miembros.-
No pueden ser miembros del Consejo Directivo de una bolsa:

a) Los impedidos por las leyes correspondientes;

b) Los Tes, Bﬁemuts general, asesores y
ﬁmmonb:noa y trabajadores de CONASEV, as{ como sus
parientes;

¢) Loa msesores, funcionarios y empleados de la propia
bolsa, asf como sus parientes;

d) Los directores, asesores, funcionarios y demds trabaja-
dores de otra bolsa;

e) Los funcionarios piiblicos;

) Quienes, en malﬁ:ier tiempo, hayan sido condenados
por la comisién de un delito;

g) Quienes hayan sido declarados en quiebra o insol-

ventes, en tanto dure esta situacién; y,
h) Quienes hayan sido destituidos’ como miembros del
Consejo Directivo de la bolsa de que se trate, o de otra.

Articulo 151°.- Periodo.- Los miembros del Com
Directivo de las bolsas ejercen sus cargos por un pe
méximo de tres (3) afios. Dichos miembros podrén ser reele-
gidos por un perfodo adicional sucesivo.

Articulo 152°.- Ejercicio Personal.- El cargo de miem-
bro del Consejo Directivo ea personal e indeﬁle.

Articulo 153°.- Vacancia.-Las vacancias que se produz-
can en el Consejo Directivo y la designacién de las personas
con lax&a se las cubra deben ser puestas en conocimiento de
CON. V en el plazo de tres (3) dias.

Articulo 154°.- Abstencidn.- Los miembros del Consejo
Directivo deben excusarse de participar en la deliberacién y
resolucién de en los que tengan interés ellos o las
personas con quienes tengan vinculacién.

Articulo 156°.- Sesiones Ordinarias.- El Consejo Di-
rectivo debe reunirse en sesién ordinaria, cuando menos,
una vez al mes.

Articulo 158°.- Prohibicién.- Los miembros del Conse-
jo Directivo no pueden adquirir o énajenar a oneroso valores
inscritos o negociados en la respectiva bolsa, a menos
hayan obtenido previamente la autorizacién escrita de
NASEV. Se exceptiia de esta prohibicién las operaciones
referidas a valores que provengan de la condicién de usuario
de un servicio piiblico.

Articulo 167".- Gerente General.- Para ser gerente

eral de una bolsa son aplicables los requisitos estableci-
E:en el Artfculo 149°. Asimismo, es de aplicacién al mencio-
nado funcionario los impedimentos dos en el Artfrulo
150°, con excepcifén del contemplado en el inciso c).

Capitulo V
E‘ondo de Garantia

Articulo 158°.- Finalidad.- Toda bolsa debe mantener
un Fondo de Garantia con la finalidad exclusiva de respaldar
hasta el limite de dicho fondo, y en los supuestos que se
detalla en el articulo siguiente, Ia reposicién a los comitentes
de las sociedades agentes de lo siguiente:

a) Los valores entregados para su venta en los mecanis-
mos centrali que operen en la respectiva bolsa o adqui-
ridos en ellos, 0 su equivalente en dinero dinicamente cuando
no sea posible la reposicién del valor; y,

b) El importe en.trﬁado para la compra de valores en los
mecanismos centralizados que operen en la respectiva bolsa
o que provenga de ventas efectuadas en ellos.

Articulo 158°.- Ejecucién del Fondo.- El Fondo de
Garantia puede ser ejecutado cuando:

a) La ejecucién de la orden no se ajuste a los términos de

la misma;

b) Los valores o las sumas puestas a di icién de la
sociedad te sean utilizadas contraviniendo las disposi-
ciones es y reglamentarias; y,

ct).OOtru supumgestm contemplados en el respectivo regla-
mento.

Asimismo, dicho fondo podr ser ejecutado para asegurar
lnooberhmdetodnmponsnhﬂidadqueemanedehmter-
vencifn de la sociedad agente en las operaciones efectuadas
en su respectiva bolsa, con exclusién de aquellos riesgos
cubiertngor el fondo de liquidaciép a que se refiere el
Articulo 231°.

Articulo 180°.- Constitucién del Fondo.- El Fondo de
Garantia se constituye con las contribuciones mensuales de
las sociedades agentes, los criterios que sean determi-
nados por la bolsa rglznpectmd e ylas mulﬁ mﬁdﬁn tidad
imponga en aplicac e la presente ley. i
contribuir al l?tlx:ido de Garantia las bolsas de valores.
Dicho Fondo de Garantia serd equivalente cuando menos al
Somntwe del volumen negociado en la bolsa que serd

eterminado mediante Decreto Supremo refrendado por el
Ministro de Economia y Finanzas.

Articulo 161°.- Contabilidad Separada.- El Fondo de
Garantfa no es patrimonio de la bolsa, salvo en el caso de
disolucién y liquidacién de ésta y luego de atendidas las
obligaciones a su cargo. Su contabilidad se lleva por separa-

do.

Articulo 162°.- Reposicidén.- Las sociedades tes
deben reintegrar al Fondo de Garantfa las sumas l:iiagate
hubiese repuesto a sus comitentes, con adicién de los intere-
ses y de las penalidades que establezca el respectivo regla-
mento.

Articulo 163°.- Inversién de Recursos.- Los recursos
del Fondo de Garantia s6lo pueden ser invertidos en depdsi-
tos en instituciones ieras, valores representativos de
deuda que cuenten con clasificacién de riesgo en una de las
tres mejores categorfas, valores no accionarios emitidos o
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: mﬁud«porelEﬂndooporinsﬁtucionesbmamo
i asf como otros que previamente autorice CONA-
SEV mediante disposiciones de cardcter general.

retribucién que corresponde a la bolsa por la administracién
delFmdodzuGarmﬁndabeseraprabg:lramedimw
cién de CONASEV.

Capitulo VI
Disolucién y Liquidacién

Articulo 165°.- Disolucién.-Las bolsas se disuelven por
acuerdo de la Asamblea General de sus asociados.
La disolucién de una bolsa iere de regsolucién autoritati-
va de CONASEV e im,| , de pleno derecho, la revocacién
de su autorizacién de funcionamiento pero no pone término
a su existencia legal.
Articulo 186°.- Liguidacién.- Inscrita la resolucién de
disolucién a que se refiere el articulo anterior, el proceso
liquidatorio corre a de tres (3) delegados especiales
designados por CON. , & quienes compete;

a) Formular el inventario y balance al inicio de sus

€8,
b) Liquidar los negocios, realizar actos y contratos y
efectuar, con cargo a los recursos de la bolsa, Kngasws que
estimen necesarios para conservar el patrimonio de ésta;
¢) Disponer de los bienes muebles e inmuebles, acreen-
cias, derechos y valores de propiedad de la bolsa, por unida-
des o por lotes, y establecer fideicomisos respecto de los

activos sujetos a litigio;
d) Da‘:"l por cnm':ﬂtlado adn menos de su valor, cual-

uier crédito malo o dudoso de la bolsa o transigir sobre
aarechoaqneaehaganvdermmella'

e) Iniciar en nombre de la bolsa los procedimientos
Jjudiciales que consideren necesarios, proseguirlos y transi-

f) Otorgar en representacién de la bolsa los documentos

blicos o pri ue se requiera formalizar contratos
52 mmmmmm amdamq mqmnto muebles o inmuebles y
los demds que resultaren i

necesarios;
g) Contratar expertos y otros trabajadores para los fines
de la liquidaci6n, asf como retener con el mismo propésito a
los servidores de la bolsa que estime necesarios;
h) Llevar los libros y la cmmndmia de la bolsa; v,
i) Otros que autorice CONASEV.

Titulo VII
Agentes de Intermediacién
Capitulo 1

Normas Generales

Articulo 167°.- Clases de Agentes de Intermedia-
cidén.- Son agentes de intermediacién las sociedades anéni-
mas que, como sociedades tes o sociedades intermedia-
rias.sed’edimaiam” iaci

Acarrea m?oc:nablbdnd penal el desem de activida-
des propias de tes de intermediacion sin contar con
autorizacién para ello, conforme al Articulo 246° del cédigo
de la materia.

Articulo 188°.- Autorizacién de Organizacién y Fun-
cionamiento.- Para desempefarse como agente de interme-
diacién se requiere de la autorizacién de organizacién y de
funcionamiento expedida por CONASEV, quien, mediante
disposiciones de cardcter general, determinar4 los requisitos
para cada clase de agente de intermediacién.

Los agentes de intermediacién estdn sujetos al control y
la supervisién de CONASEV.

Articulo 189°.- Plazo.- El plazo de que dispone CONA-
SEV para emitir la resolucién de autorizacién de organiza-
cién y i iento, respectivamente, es de treinta (30)
dias a partir de la fecha de presentacitn de la solicitud.

El mencionado plazo se extiende en tantos dias como
demore la soci peticionaria r los requeri-
mientos escritos que le formule CONASEV, gr una sola vez,
referidos al suministro de mayor informacion o a la adecua-
cién de la solicitud a las normas establecidas para el efecto.

Satisfechas las demandas a que se refiere el pérrafo
anterior, se reinicia el cémputo del plazo, pero CONASEV
dispone en todo caso de no menos de siete (7 dias para dictar
la resolucién corre iente.

Articulo 170°.- Vigencia de la Autorizacién.-La auto-
rizacién de funcionamiento es indefinida y sélo puede ser
suspendida o revocada por CONASEYV como sancién por falta
grave ¢ muy grave en que incurra el agente de intermedia-
cién o por inactividad continuada a lo largo de mé4s de seis (6)
meses o por dejar de observar alguno de los requisitos

rios funcionamiento.
encia y Lealtad.- Los

su
o 171°.- Deber de
agentes de intermediacién estdn obligados a realizar sus

actividades con dili ia, lealtad e im; inlidad, otorgan-
do siempre pri:qma:;lmluta al in de su comitente. Si
existiese conflicto de intereses entre sus comitentes, el
agente de intermediacién debe l‘ll::.ntener neutralidad.
Miérgenes de Liquidez y Endeuda-
miento.- Los agentes de intermediacién deberfin cumplir
con los mérgenes de endeudamiento y otras condicicnes de
l:g;idez y solvencia patrimonial mfnimas que CONASEV
ale en relacién al tipo de operaciones, el plazo, la cuantia
o a la naturaleza de los instrumentos negociados ¥y a la clase
de intermediarios.

Articulo 173°.- Relacién con los Comitentes.- Las
relaciones entre los agentes de intermediacién y sus comi-
tentes se rigen por las reglas de la comisién mercantil y por
lo establecido en la presente ley.

Articulo 174°.- Comisiones.- Los agentes de inter-
mediacién establecen libremente las comisiones que perci-
ben por su intervencién en las iones que ?’:.uben, con

ancia de la estructura real de sus costos. comisio-

nes gue deberdn ser di as al publico.

onforme a lo dispuesto por el reto islativo N°
701, estd prohibida la celebracién de acuerdos entre los
agentes de intermediacién con el objeto de fijar comisiones
uniformes o establecer otras précticas restrictivas de la
com cia.
. o 175°- Ordenes Escritas.- Los agentes de
intermediacién estdn obligados a recabar érdenes escritas de
sus comitentes, salvo otras modalidades susceptibles de
veri ién posterior %us mediante disposici de cardec-
ter establezca CONASEV. Asimismo, deberdn entre-
garles una péliza que acredite las operaciones i por
cuenta de ellos.

Articulo 176°.- Ejecucién de Ordenes.-Los agentes de
intermediacién estdn obligados a ejecutar por cuenta de sus
ﬁentes las érdenes que de ellos reciban para la negociacién

valores,

No obstante lo dispuesto en el primer pédrrafo, los agentes
de intermediacién pueden subordl.:nar el cumplimiento de la
orden nicamente en los siguientes casos {osiempre que el
comitente tenga previo conocimiento de ello:

a) Cuando se trate de o iones al contado, a que el
comitente acredite la titularidad de los valores oqhagn
entrega de los mismos o de los fondos, segiin hubiere ordena-
do vender o comprar respectivamente; vy,

b) Cuando se trate de operaciones a plazo, a que el
comitente ::%rta las garantias o coberturas Wﬁﬂe
establezca NASEVg;,gnsnmo,labohaolnen' d
re sable de la conduccién del mecanismo centralizado,

agentes de intermediacién deberdn abstenerse de
ejecutar las 6rdenes de sus comitentes cuando cono-
cimiento de que se formulan con el cbjeto de promover falsas
condiciones de oferta o demanda, promover oscilaciones
artificiales en los precios o que se trate de o iones
simuladas, comunicando tales hechos, dentro sel dia =i-
guiente, a CONASEV y a la bolsa o entidad responsable del
mecanismo centralizado.

Articulo 177°.- Prohibiciones.- Los agentes de inter-
mediacién estdn prohibidos de:

a) iciar, en beneficio propio o de terceros, una evolu-
cién artificial de las cotizaciones;

b) Efectuar transacciones ficticias o inducir a efectuarlas,
apelando a précticas o mecanismos engafiosos o frandulen-
tos;

¢) Fraccionar innecesariamente las transacciones, con
perjuicio para el cliente;

d) Preferir la compra por cuenta propia de valores,
mediando solicitud de compra de un comitente formulada
mpﬁ;ctodel miamo valor en iguales o mejores condiciones; y,

e ir la venta de valores propios, mediando solici-
tud de venta de un comitente formulada respecto del mismo
valor en iguales o0 mejores condiciones.

Articulo 178°.- Pélizas.- Las pélizas n los
agentes de intermediacién constituyen prueba fehaciente de
la legitimidad de la realizacién de las transacciones de
valores y tienen cardcter de comprobantes sustentatorios de
los pagos efectuados transferencia de valores.

Articulo 179°.- Certificacién de es.- Los
agentes de intermediacién estdn facultados para, por con-
ducto de sus representantes autorizados, certificar la auten-
ticidad de las transferencias de valores en que hayan inter-
venido. Dicho documento es suficiente para que se extienda
el asien&o de transfereni:ia ellz el corres de’ te libro del
emi ‘o para registrarla en la instituci compensacién
y quuid};dgr de valores, cuando el valor se encuentre repre-
sentado por anotaciones en cuenta.

Articulo 180°.- Sujecién.- Por el hecho de ordenar una
operacitn, el comitente acepta que ella se realice con
a las prescripciones de esta ley, las normas de CON, y
los reglamentos del respectivo mecaniemo centralizado, en
su caso.
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Articulo 181°.- Modificacion de Estatutos.- Toda
modificacién de los estatutos de los agentes de interme-
diacién que tenga por objeto su fusién, divisién o escigién, asi
como la reducciébn de su capital, debe ser previamente
Sfar:bada por CONASEV. El plazo para ello es de treinta (30)

, computado a partir de la presentaci6én de la solicitud |

re a.
Las modificaciones estatutarias de otra naturaleza deben
ser informadas a CONASEV dentro de los cinco (5) dias de
adoptado el acuerdo correspondiente.

iculo 182°.- Prohibiciones.- Ningiin agente de in-
termediacién, ni sus accionistas, directores y gerentes po-
drén ser accionistas de otro agente de intermediacién. Asi-
mismo, mnfuna de las referidas personas podré ser gerente
o director de otro agente de intermediacién.

Articulo 183°.- Requisitos de Directores y Geren-
tes- Las personas que tengan a su cargo la direccién y
administracién del agente de intermediacién deben satisfa-
cer los requisitos sefialados en el Artfcule 149° y no estar
instg.;rsos en los impedimentos establecidos en el Articulo

150°.

Articulo 184°.- Disolucién y Liquidaeién.- Cuando un
agente de intermediacién ingrese en proceso de disolucién y
liquidacién, corresponde a CONASEV designar a la o las
personas que desempefiardn la funcién de hquidador.

Capitulo IT
Sociedades Agentes de Bolsa
Subecapitulo I
Disposiciones Generales 4
*  Articulo 185°.- Definicién.- Sociedad agente de bolsa es
la sociedad anénima que, debidamente autorizada, se dedica
fundamentalmente a realizar la intermediacién de valores

en uno o mAs mecanismos centralizados que operen en las
bolsas en las que sean asociados.

Articulo 186°.- Requisitos para Iniciar Operacio-
‘rim;;- Antes de iniciar sus operaciones, toda sociedad agente
ebe:

a) Publicar la autorizacién de funcionamiento en el |

Diario Oficial;

b) Inscribirse en el istro;

¢) Contar con un certificado de participacién de la bolsa
en la que pretende operar; v,

d) ituir la garantia a que se refiere el Articulo 190°.

Articulo 187.- Impedimento.- No pueden ejercer el
cargo de director, gerente u otro representante de sociedades
agentes: :

a) Quienes sean directores, funcionarios, empleados o
reg;f&ntanteﬂ de empresas con valores inscritos en las
bo en que la sociedad agente es asociada; y,

b) Quienes representen a personas juridicas que ostenten
la calidad de director y gerente general de empresas con
va]cu_'ez inscritos en las boglsns en que la sociedad agente es
asociada,

Articulo 188°.- Consecuencia de la Revocacién de
Autorizacién.- La revocacién de la autorizacién de funcio-
namiento de una sociedad agente importa el cese de la
condicién de asociado de la respectiva bolsa.

Subeapitulo IT
Capital y Garantia

Articulo 189°.- Capital Minimo.- El capital minimo
requerido para las sociedades agentes es de setecientos
cincuenta mil Nuevos Soles (S/. 750 000), integramente
aportado y pagado en efectivo. Dicho capital debe estar
totalmente pagado desde el momento de iniciar sus operacio-
nes.

Asimismo, el patrimonio neto de las sociedades agentes
no puede ser inferior al capital minimo. El déficit de patrimo-
nio en que se incurra sera cubierto dentro de los treinta (30)
dias siguientes de su constatacién por parte de CONASEV.

Articulo 190°.- Garantia.- En respaldo de los com-
promisos que asume frente a sus comitentes por las operacio-
nes y actividades realizadas fuera de bolsa e independiente-
mente de sus contribuciones al Fondo de Garantia de la
respectiva bolsa, toda sociedad agente debe constituir una
garantfa a favor de CONASEV. Mediante Decreto Supremo
refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas, se
establecerd el valor y forma de determinacién de dichas
garantias.

La lfm-antia a que alude el parrafo anterior no ‘fodré ser
objeto de embargo uotra medida cautelar y podré adoptar las
siguientes modalidades:

a) Depésito bancario a la orden de CONASEV;

b) Carta fianza bancaria a favor de CONASEV; y,

¢) Péliza de caucién emitida por empresas de seguros a
favor de CONASEV, i

Articulo 191°.- Ejecucion de Garantia.- La garantia a
que se refiere el articulo anterior puede ser ejecutada, por
resolucién fundamentada de CONASEV, para asegurar la
cobertura de toda responsabilidad que emane de la interven-
cién de la sociedad agente en las operaciones con valores
fuera de los mecanismos centralizados que operen en las
res%ti\ras bolsas, incluso con aquellos inscritos en bolsa.

ejecutarse total o ‘farcialmente la garantia, la socie-
dad agente queda obligada a su inmediata reposicién. ¢
culo 192°.- Permanencia de la Garantia.- La
garantia de que trata el Articulo 190° debe mantenerse hasta
que transcurran seis (6) meses del cese de las actividades de
la sociedad agente o hasta que sean resueltas por sentencia
ejecutoriada las acciones judiciales que, dentro de dicho
plazo, hubieren interpuesto contra ella los beneficiarios de
tal garantia. Estos serdn condenados necesariamente en
costas en el caso de que no fuese acogida su pretensién.

Articulo 193°- agaita] de la Subsidiaria.- El capital
social minimo de las subsidiarias a que se refiere el Subcapi-
tulo V del presente Capitulo es de cuatrocientos mil Nuevos
Soles (S/. 400 000), el mismo que deber4 estar totalmente
pagado desde el momento de iniciar sus operaciones.

Subcapitulo III
Operaciones

Articulo 194°.- Operaciones.- Las sociedades agentes
estdn facultadas para efectuar las siguientes operaciones:

a) Comprar y vender valores por cuenta de terceros y
también t[por cuenta propia en los mecanismos centralizados
o fuera de ellos; !

b) Prestar asesoria en materia de valores y operaciones
de bolsa, asf como brindar a sus clientes un sistema de
informacién y de procesamiento de datos;

¢} Colocar en el mercado nacional o internacional, valores
con o sin garantia total o parcial de su colocacién, dentro de
los glazcs ¥y con sui'ecién a las condiciones pactadas;

) Colocar en el pais valores emitidos en el extranjero;
e) Suscribir transitoriamente parte o la totalidad de emisio-
nes primarias de valores asi como adquirir transitoriamente
valores para su posterior colocacién en el piblico; :

f) Promover el lanzamiento de valores Eblicosypri'vados
y facilitar su colocacién, pudiendo estabilizar temporalmen-
te sus precios o favorecer las condiciones de liquidez de tales
valores, siempre que medie acuerdo previo con el emisor u
ofertante y sujeto a las disposiciones que dicte CONASEV;

B Actuar como representante de los obligacionistas; .

Colocar en el mercado las obligaciones que emitan,
aplicando los recursos que asf obtengan a las actividades que
les son propias;

i) Prestar servicios de administracién de cartera;

j} Administrar fondos mutuos y fondos de inversién;

) Brindar servicios de custodia de valores;

1) Llevar el registro contable de valores de sus comitentes
con sujecién a lo establecido en los Articulos 212°, 219° y 220°;

m) Otorgar créditos, con sus propios recursos, linica-
mente con el objeto de facilitar la adquisicién de valores por
sus comitentes, estén o no inscritos en bolsa y con la garantia
de tales valores;

n) Recibir créditos de empresas del sistema financiera
para la realizacién de las actividades que les son pr:&piaa;

o) Realizar operaciones de compra y venta de moneda
extranjera con arreglo a las regulaciones cambiarias, siem-
pre q)ue ésta no se constituya en su actividad fundamental;
. P) Realizar operaciones en el mercado internacional con
instrumentos de deuda publica externa del pafs por cuenta
propia o de sus comitentes;

q) Realizar préstamos de valores y operaciones de reporte
con arreglo a las disposiciones de cardcter general que dicte
CONASEV; :

r) Actuar como fiduciario en fideicomisos de titulizacién;

s) Realizar operaciones de futuros, opciones y demés
derivados, con arreglo a las disposiciones de carécter general
que dicte CONASEV,; y, : ;

t) Efectuar todas las dem#s operaciones y servicios que
sean compatibles con la actividad de intermediacién en el
mercado de valores y que previamente y de manera general
autorice CONASEV.

Articulo 195°.- Prohibiciones.- Las sociedades agentes
estdn sujetas a las siguientes prohibiciones, sin perjuicio de
las contempladas en el Articulo 177"y las demés que émanan
de la presente ley:

a) Destinar los fondos o los valores que reciban de sus
comitentes a operaciones o fines distintos a aquellos para los
que les fueron confiados;
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b) Asegurar rendimientos para las carteras de inversién
guye a menos que se trate de valores de renta

c)Amxrp&dxdudamcomiumnmmommma
concertadas de acuerdo a ley,
3; Formular Empumdemmpraodeventndamlm
a} Tom 6mdmal da compra o venta de valores de
persona distinta a su titular o representante debidamente
autorizado;
f) Ehecum ylo raciones sin verificar la

registrar ope
existencia elummydaluvﬂm-aquenwnm
odar cumlérdmumm tes a operaciones de

M . i - i ool
m:ml:‘fem m operaciones de intermedia-
JLl Od".ohuil idez d al
AMAr & afio a liquidez de un valor;
x} Gravar lo:nvsuloru que m&tmm custodia por
euepta de sus clientes sin contar con el comsentimiento
escrito de éstos; v,
i) Intervenir en operaciones no autorizadas.

Articulo 186°.- Obli ones ¥y Responsabilidades.-
Sfm obligaciones y mpm'l:ﬂlﬂldu de las sociedades agen-

a) Presentar las operaciones con uu;ﬁtud, pndsién y

laridad;
b) Verificar la identidad y la ca ad legal de sus
cemitentes; la autenticidad e Mffe lnlh\r‘nlnns ;ue

| negocien, I.limode]olenduul cuando fuere el caso; y la
_inscripeién del dltimo titular en el hbm de remltro%iel

8
g.t\.mmu-al dslo-v-lmnqueuluwdmvender
yla :n.tmpdeﬁlvalom que se les ordene comprar;

d) Llevar, en adicién a los libres de contabilidad exigidos
:por la ley, todos aquallon rmrboﬁedxmu disposicio-

.nes de cardcter
e)Permmrlnmn demhbm,mpahuyopen
mg’swmuu-co cbm\szv la periodicidad que
: ar & con
bpaudonuh ﬁn:.;e: i debidamen
3 eros, ta

- auditados por madadal auditoras;

g) Comunicar &8 CONASEV con una anticipacién no
ﬂmravmta&ﬂ)dln las decisiones que n respecto
de la uradcnmnoﬁmnnoelcum elug:eu
enc ren en fumcionamiento, cumpliondo a tal
requisitos qne se lezcan mediante
cardcter

h) Oh'mr de CONASEV la autorizacién para la celebra-
¢ién de contratos de tacién que permitan a terceros

<Actuar cuent.l de sociedad dentro o fuera de su sede
social. beré pronunciarse dentro de los quince
(15) de pnunhda la solicitud respectiva;

d 1) certificacionen de los asientos que obren en sus
libros en relacién con las operaciones en que hubieren
intermediado, s6lo a solicitud de una de las partes intervi-
nientes o por mandato judicial; y,

b)) Llevar un mistema nutomtuado para la recepcién,
_registro de érdenes y asignacién de operaciones.

-Articulo 197°.- Plazo de la Orden.- Si una sociedad
:enhe recibe dineéro de un comitente aplicarlo a la

quisicidn de valores, sin que se esti plazo, se entiende
quedebummp la arden en cinco )dhl Vencido dicho
w-mm debe devolver el dinero al comitente, lmmque

te se convengs un plazo

Del mismo mododebeproeadar la sociedad
.do reciba el encargo de vender valores sin es
“término para cumplir la orden.

Subeapitulo IV
Representantes

... Articulo 198°.- Daﬂ.n.lcién. El representante de una
#ociedad agente es aquel que debidamente sutorizado, actia
Btiohes, CONAREY SaArmi et Ton Tosiaiine G o

gisitos que
nunjrqumactﬁmmmpmnta;&deunlmdednd

.~ El operador es el repre-
wudimm ad agente que, debidamente autoriza-
la bolsa en la que opere, ejecuta 6rdenes en nombre y
n nmta de la sociedad agente.
. - Los operadores de una sociedad agente no pueden efec-
@tlar operacienes por cuenta propia mediante la sociedad
ifente a la cual representen
sociedad udehemgutnraluopendnm ante
CONABEV Duklmmmménagu almente determina los re-
mqudaﬁn cumplir los operadores mediante disposi-
ur@ht.enanl

Articulo 200°.- Be?onlllhl.lldld Solidaria.- Las so-
ciedades zentes responden solidariamente con sus operado-
res y demds representantes por todos los actos indebidos de
éstos, as{ como por sus omisiones, cuando de ello derive
perjuicio a los comitentes.

Bubcapitulo V
Subsidiarias

Articulo 201°.- Constitucién de Subsidiaria.-Parala
realizacién de las actividades a que se refieren los incisos j)
r) del Articulo 194°, las sociedades agentes deberdn consti-
uir subsidiarias en cada caso. Dichas subsidiarias se consti-
tuyen como sociedades anénimas, no siendo exigible la
pluralidad de accionistas.
Articulo 202°.- Relacién con el Capital de la Socie-
dad Agente.- El conjunto de las inversiones de la sociedad
agente en las subsidiarias no puede ser mayor al cuarenta
por clento (40%) del capital pagado y reservas de la sociedad
agente. Asimismo, la participacién de ésta en el capital social
de la subsidiaria no podré ser inferior a las dos terceras (2/3)
partes.
Articulo 208°.- Impedimento.- Los gerentes, funcio-
narios y empleados de la subsidiaria en m.ngﬁn caso podrén
ser servidores de la principal.

Capitulo 111
Sociedades Intermediarias de Valores

Articulo 204°.- Definicién.- Sociedad intermediaria de
valores es la sociedad anénima debidamente autorizada que
se dedica fundamentalmente a realizar la intermediacién de
valores no inscritos en bolsa.

Articulo 205°.- Capital Minimo.-El | capital minimo con
el que debe contar una sociedad intermediara es de Quinien-
tos mil Nuevos Soles (S/. 500 000), integramente aportado y
pagado en efectivo. Dicho capi 1ta1’ deberd estar totalmente
pagado desde el momento de iniciar sus operaciones.

El patrimonio neto de la sociedad intermediaria no puede
ser r a su capital minimo. El déficit de patrimonio en
que se incurra sera cubierto dentro de los treinta (30) dfas
siguientes de su constatacién por parte de CONASEV,

Articulo 206°.- Garantia.-Las sociedades intermediarias
deberdn constituir una garantia a favor de CONASEV en
respaldo de los compromisos que asuman ante sus comiten-
tes. Dicha garantia puede adoptar cualquiera de las modali-
dhdu prwutu en el Articulo 190°.

ser ejecutada por Resolucién funda-
ASEV para ase, la cobertura de toda
responsabilida cl que emane del ejercicio de sus funciones en
el mercado de valores. En caso de ejecucifn de la garantia, la
sociedad intermediaria queda obligada a su inmediata repo-

man ade

mici6n.

La mencionada garantfa debe mantenerse hasta que
transcurran seis (6) meses del cese de sus actividades o hasta
qi“ sean resueltas las acciones judiciales que, durante dicho

hubieren interpuesto contra ella los beneficiarios de
sarmtls Estos serdn condenados necesariamente en
costas en el caso de que no fuese acogida su pretensién.

Mediante Decreto Supremo refrendado por el Ministro
de Economia y Finanzas, se establecerd el monto y la forma
de deﬁﬁmm&cl(m de la garantia a que se refiere el presente
articu

Articulo 207.- raciones.- Las sociedades interme-
diarias estdn facultadas para efectuar las siguientes opera-
ciones:

a) Colocar en el publico valores emitidos en el pais o en el
jero, asf como rea operaciones a que se refie-
ren los incisos c) y e) del Articulo 194%

b) Organizar, administrar l:usr.udiar carteras de valo-
res, previa autorizacién de CONASEV;

c) Comprqr o vender, valores no inscritos en bolsa, por
cuenta propia o de terceros;

d) Comprar o vender, con la intervencién de
agentes, valores inscritos en bolsa, por cuenta propia o de
terceros;

" e) Anmra.r e informar a los inversionistas en el mercado
e v

# f Promwer el lanzamiento de valores piblicos y priva-
m:

tadad.

g) Otorgar créditos con sus propios recursos iinicamente
En facilitar la adquisicién de valores por sus clientes y con
garantia de tales valores;

h) Recibir créditos de empresas del sistema financiero
nacional para la realizacién de las actividades que le son
propias; e,

i) Las demés que, de modo general, les autorice CONA-
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Articulo 208°.- Normas Aplicables.- Las sociedades
intermediarias estdn suj a las prohibiciones, obliga-
ciones y abili de las sociedades agentes en
cuanto sean aplicables, asi como a las disposiciones de
caréicter general que dicte CONASEV.

Titulo VIII
Ejecucién y Liquidacién de Transacciones
Capitulo I

Valores ntados por
Anotaciones en Cuenta

Articulo 209°.- Representacién por Anotacién en
Cuenta.- La representacién mediante anotaciones en cuen-
ta puede comprender a todos o parte de los valores integran-
tes de una misma emisién o serie. La forma de representa-
cién de valores es una decisién voluntaria del emisor
ronstituye una condicién de la emisién susceptible de modi-
., Para la transformacién de una serie o emisién, de s a
Anotaciones en cuenta o viceversa, se requiere el acuerdo del
emisor adoptado con los requisitos establecidos en los esta-
thtos, contrato de emisién u otro instrumento legal equiva-
lente, o en su defecto, de conformidad con el Articulo 134° de
la Ley de Sociedades y, adicionalmente, el Articulo 94° de la
g:e.nmte ley, tratdndose de valores representativos de deu-

""" Sin perjuicio de lo establecido en los pérrafos anteriores,
la transformacién de s a anotaciones en cuenta también
puede efectuarse a solicitud de sus titulares cuando su
representacién mediante anotacién en cuenta sea requisito
para su negociacién en un mecanismo centralizado. En este
3?"’ humwpondxer; l":.ll:smn]nn;na w'pecw m
ores ientes a los tit solicitantes y
ser revertida a su solicitud y costo, con sujecién a la forma de
sentacién de los valores eiegida por el emisor, los
tutos, los contratos de emisién y demés instrumentos
Jurfdicos aplicables.
v CONASEV, mediante disposiciones de cardcter general

eatablece otros s en los que los titulares rdn
solicitar la mﬂ&n de v representados por
anotaciones en cuenta a 8 0 Viceversa.

- Articulo 210°.- Condicién para Negociacién..CONA-
SEV esté facultada para establecer, para todos los valores o
para determinadas categorfas de ellos, que su representa-
cién por anotaciones en cuenta sea requisito para admitirlos
a iacién en un mecanismo centralizado,

g o 211°.- Inscripcién y Escritura Puablica.- La
representacién de los valores por anotaciones en cuenta
tiene lugar 8u ingcripeién en el correspondiente registro
mtable de la institucién de compensacién y liguidacién de

ores.

Previamente, el emisor debe presentar, ante la corres-
pondiente institucién de compensacién y liquidacién de
Yalores degﬁ‘t}rata el Capitulo III del te , asf como
ante CON. yala a o entidad responsable de la
conduccién de otros mecanismos centralizados, cuandosea el
cas0, el testimonio de la escritura piiblica en el que consten
las condiciones y caracteristicas de los valores a ser represen-
tados por anotaciones en cuenta. ;
En los casos en que, por la naturaleza del valor no sea
exigida la escritura piblica de emisién, se presentard el
inatrumento legal que CONASEV seiiale.

+ Articulo 212°.- Registro Contable.- El registro conta-
ble de los valores representados por anotaciones en cuenta
cprrespondientes a una emisién se atribuye a una sola
institucién de compensacién y liquidacién de valores.

Cuando se trate de valores negociados en una bolsa o en
mecanismos centralizados que operen fuera de una bolsa, la
ipstitucién de compensacién y liquidacién de valores puede
Wuem 1:1 registro contable en forma total y exdun:livuzﬁ o puede

: conjuntamente con sus participantes directos, en
emlol.: institucién aﬁ:lo I]leva el Pl central, e::lt.:lar-
ose los participantes del registro de las cuentas indivi-

lualizadas corres ientes al mencionado registro central.

Sin areumcw ello, los participantes directos debersn
llevar istro de forma individualizada de los valores que
la institucién de compensacién y li:itelidaciﬁn de valores
hubiera anotado en su regi contable.

«, Articulo 213°.- Suseripcién y Transmisién.- Los sus-
criptores y titulares de valores representados por anotacio-
nes en cuenta tienen derecho a que las li:u"ime’l'as inscripcio-
ngs sean practicadas a su favor, libres de gastos.

La transmisién de los valores representados Por anota-

ra por transferencia contable. La ins-
cripcién a favor adquirente produce los mismos efectos
qjie la tradicién de los s y es oponible a terceros desde el
momento en se efectia.

+ Articulo 214°- Adquirente de Buena Fe.- Al adqui-
rente de buena fe de representados por anotaciones
en cuenta, el emisor s6lo puede oponer las excepciones que

ciones en cuenta o

se desprendan de la i ipci6n en relacién con la escritura
o instrumento legal que sus veces de que trata el
Articulo 211° y las que hubiese podido invocar de haber
estado los valores re; tados por medio de s.

Articulo 215°.- Validez Legal del l’lefhtro Conta-
ble.- Quien a| ca con derecho inscrito en loa asientos del

istro contable de la institucién de compensacién y liquida-

ién de valores es reputado titular legitimo y puede exigir al
en:iisor el cumplimiento de las prestaciones que derivan del
valor.

El emisor que, de buena fe y sin culpa, realice 1a presta-
cién en favor de quien figure con del?:cho en el registro
contable, queda liberado de su obligaci6n, ain en el caso de
que el receptor no sea el titular del valor.

La transmisién de d que corresponden al
titular, asf como el ejercicio por éste de tales derechos,
requieren la previa inscripcién a su favor en el registro
contable.

Lo dispuesto en el presente articulo es aplicable al
registro contable que llevan los participantes directos de la
institucién de compensacién y liguidacién de valores, cuando
la referida institucién lleve sélo el registro central y sus
participantes se encarguen del registro de las cuentas indi-
vidudahzadas correspondientes al registro central de la insti-
tucién.

Articulo 216°- Certificado.. La titularidad para la
transmisién y el ejercicio de los derechos derivados de los
valores resentados por anotaciones en cuenta o de los
derechos itados o gravdmenes constituidos sobre ellos
pueden ser acreditados con certificado otorgado por la corres-
pondiente institucién de compensacién y liquidacién de
valores, indicando la finalidad para la cual fue expedido y su
plazo de Viﬁda'

El certificado a que se refiere el anterior no
confiere mds derechos que los que en €l se indica, El acto de

djs%saicidn del certificado es nulo, )
:Juedsexpedmemﬁndeunmruﬁeadu los mis-
mos valores y el gjercicio de los mismos derechos.

Es prohibido a las instituciones de compensacién y liqui-
dacién devnm a los miembros de los mercados de valores
dar curso a erencias o gravdmenes, asf como practicar
las corre ientes inscripciones, en tanto el in o no
haya restituido los certificados expedidos a su favor, a menos
que éstos hubiesen caducado.

Articulo 217°.- Constitucién de Derechos y Gravé-
menes.- La constitucién del derecho de usufructo, de gravé-
menes y de embargo sobre valores representados por anota-
ciones cuenta debe inscribirse en.la correspondiente
cuenta.

La inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del . La constitucién del gravamen es oponible a
terceros desde que tiene lugar su inscripcién.

Capitulo I
Depésito Centralizado de Valores

Articulo 218°.- Valores Negociables en Rueda de
Bolsa.- A fin de que un valor se negocie en rueda de bolsa es
obligatorio es?_reg!stre;i € mmmda' val‘;:;:, en una institucién de
compensacion y liquidaci para su representa-
cién mediante anotaciones en cuenta, a fin de que la trans-
misién tah lﬂ: dichos valores se efectiie mediante transferencias
con i

Mediante disposiciones de cardcter general CONASEV
puede establecer los casos en que los valores objeto de
negociacién en rueda de bolsa podrén mantenerse en mnstitu-
ciones del exterior encargadas de la custodia, compensacién

y liquidacién de valores.

iculo 219°.- Registro de Transacciones.- Al cierre
de cada sesién bursétil, las bolsas o, en su caso, las entidades
responsables de la conduccién de mecanismos centralizados,
suministran a las instituciones de compensacién y liquida-
cién de valores la informacién correspondiente a las transac-
ciones realizadas, con el fin de que actualice sus registros.
Igual obligaci6én corresponde a los agentes de inte iacién
en el caso de operaciones realizadas fuera de los mecanismos
centralizados.

. Articule 220°.- Forma de Registro.- Los participantes
directos deberdn registrar los valores en las instituciones de
compensacién y liquidacién de valores, con la indicacién de
si obran por cuenta propia o ajena, en la forma que establez-
can los re%lamentos internos de esta iltima. En el caso que
dichos reglamentos establezcan que llevars el registro con-
table mediante cuentas individualizadas por titrmmn, efec-
tuard en sus registros la desagregacién de la cuenta de
terceros de sus participantes directos.

Las instituciones enviarén a sus icipantes por lo
menos una vez al mes un estado actualizado de su cuenta con

movimientos realizados durante el perfodo comprendido
desde el 1iltimo reporte.

Articulo 221°- Presuncién de Propiedad.- A los fines
de toda operacién en el mercado de valores, se reputa
propietario de los valores a quien aparezca como tal en los
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de la institucién de co dgenuacn‘m y liquidacién de
ores, asf como en los registros de los participantes directos
autorizados, cuando la institucién se encargue sélo del re
tro central.
Articulo 222°.- Informacién y Contratos con los
Los participantes v ardn la identidad y
demés datos de lou titulares mcorpondoa en sus registros,
biendo mantener actualizada dicha informaci6n; asimis-
mo, § irén con éstos un contrato donde consten los
derechos del titular conforme a lo que establezcan los regla-
mggm malt%rnon de la institucién de compensacién y liquada-
cil v

regis-

Capitulo III

Instituci i6
y Liquadnclén de Valores

Articulo 223°.- Definicién.- Las instituciones de com-
pensacién y llql.udacndn de valores son sociedades anénimas

que tienen por ol eto mlusnm el registro, custodia, compen-
sacifn, liquid. ansferencia de valores
Articulo 224°.- Partlcl tes.- Pueden ser artici-

tes de dichas entidades, los agentes de intermediacifin,
as empresas bancarias y ﬁnanclems las compaiifas de
seguros y reaseguros, las sociedades administradoras, las
sociedades administradoras de fondos de inversién y las
administradoras de fondos de pensiones, asi como otras
personas nacionales o jeras que determine CONASEV
mediante disposiciones de cardcter general.
Los requisitos para ser participantes directos e indirectos
se eatablem en los reglamentos internos de la institucién.
Articulo 225°.- ta de los es.- Las institu-
munes de com?ensaclén y liquidacién de valores
es una cuenta especial en la
regutren los valores de los titulares que asf lo decidan.
caso, los emisores r derdn por la existencia de tales
_walores.

Articulo 226°.- Bﬁ E?eciules.- Las instituciones
de compensacién y liquidacién alores deben observar las

iguientes reglas especiales, ademds de las contenidas en la
Ley de Sociedades:

a) Su duracién es indefinida;

b) El ca gocial minimo es de dos millones de Nuevos
Soles, (S/. 2 000 000) y debe estar integramente suscrito y
paga&o en efectivo antes de dar inicio a sus actividades;

¢) Sélo pueden ser accionistas las sociedades agentes, las
sociedades intermediarias, las em bancarias y finan-
cieras, compafifas de seguros y »1as bolsas u otras

€ 8e

entidades encargadas de la conduccién de mecanismos cen-
tralizados y otras asjurfdicas nacionales o jeras
que efectien actividades vinculadas a la com acién y

hquldmén, asi como emisores con valores inscritos en el

rsona puede ser propietaria directa o
indirectamente de mds del cinco por ciento (5%) del capital
pagado, sa.lvoqueaatral.e de las bolsas, las cuales

tener una participacién méxima del veinte por ciento (20%).
Una bolsa no podré participar en el accionariado de més de
una institucién de compensacién y liquidacién de valores;

e) La institucién de compensacién y li acién de valo-
res debe permitir el libre acceso al capital de la sociedad a las
personas que deseen ser accwmstas ¥ no tengan impedimen-
tos 1 s ni riﬁlamentan
f) Su contabilidad debe identificar en forma separada los
valoms recibidos para su custodia y/o registro;

Se inscriben en el Registro;

El directorio se conforma con no menos de siete (7)
miembros y en él deben estar representados todas las clases
de participantes. Los procedimientos de eleccién se estable-
cen en los estatutos;

i) El directorio debe informar a CONASEV acerca de
todas las transacciones con valores o0s en la respec-
tiva institucién de compensacién y liquidacién de valores,
que realicen sus funcionarios y empleados que tengan acceso
a la informacién contenida en sus registros, en tanto dicha
institucién lleve el registro contable en forma total y exclu-
siva;

‘B ﬁeberén facilitar el acceso a sus servicios, sin discri-
minaciones, a las perscnas vinculadas al proceso de compen-
sacién y liquidacién de valores, no ﬁudiendo negarlos injus-
tificadamente, ni condicionarlos a la adquisicién de presta-
ciones suplementarias que no guarden relacién con los
servicios que presten.

d) nguna

Articulo 227°.- i Son fi de las institu-
ciones dewmpemm’mthmdwﬂndevalom sin perjuiciode
relaciona-

ﬂ“e realicen las operaciones conexas y directamente re
as con su objeto principal que les autorice CONASEV:

g_a) Llevar el registro a que se refieren los Articulos 212"y
219°;

b) Registrar valores no inscritos en bolsa;

c) Efectuar la transferencia, compensacién y liquidacién
devﬂmuquendmmdehmdéndammhs
bolsas o, en su caso, en mecanismos centralizados que operen
fuera de éstas, asf como la correspondiente compensacién y
ll.qmdanén de efectivo;

d) E: certificaciones de los actos que realicen en el
ejercicio de sus funciones, s6lo a uolimtuddnmdeluparm
intervinientes o por mandato j

e) Administrar el fondo de lulu:d&cwﬂn

f) Velar porque la informacién de sus registros sea
tente con la que man mloepuhdpmtu,lubohun
otras entidades enc as de mecanismos centralizados y

los emisores;

) Velar ue los participantes cumplan con las normas
mla‘twas ala eompensl:clﬁn ¥ liquidacién y ln esatablecidas
en sus reglamentos internos;

h) Proporcionar a los emisores la informacién concer-
niente a las tra.naferenau de los valores; e,

i) Administrar los mdrgenes asociados a 'las operaciones
que se liquiden en ellas.

Asimismo, estdn autorizadas para actuar como contra-
parte en todas las operaciones de wmpn y venta de valores

en las que participe, de acuerdo a las ones de
cardicter general que dicte CONASEV.
Articulo 228°.- Autorizacién y Su ém.- La orga-

nizacién y el funcionamiento de las instituciones de compen-
sacién hqu:dae:én de vnlorea requieren autorizacién de
CON. pmoechxmento que se determine

mediante dfu cardcter general.
mo apruabalg: estamtos y mglamtol ym modm
nes, asf como controla y supervisa las actividades de las

mencionadas instituciones. el mencionado frga-
no contralor esté facultado para intervenirlas con el objeto de
cauhe.lar la %;-‘d‘d del mercado.

Suspensién de Funcionamiento.-Las
mutucmmu de compensacién y liquidacién de valores aélo
pueden suspender su flmcwna.menlo previa autorizacién
mediante Resolucién de CONASEV, fundada en causa de .
fuerza mayor, y por el término que impongan las circunstan-
cias

Articulo 230" Delegacién de Facultades.- CONA-
SEV podrd delegar en las instituciones de compensacién y
liquidacién d; valores una o mdede las facultades quo la
presente confiere respecto de sus partici

Arﬁcﬁ 231°.- Fondo de quuidlgidn.-pi:l institu-
ciones de com mdnthmdnmﬁndevnbnldsbeﬁn

ondo de liquidacién pm proveer de la mayor
seguridad al proceso de compensacién o liquidacién, con el
fin de proteger n.l
de la contraparte.

te del riesgo de mmww
Aéﬁm:mto correspondiente ser
aprobado por CON.
ilato usicialy sin peciiseto e pepuionts & CORAREY
mandatoj ylm uicio de proporcionar a
la mfurmacg:n ﬁ? le solicite, Igh instituciones de
compensacién y e valores pueden propor-
cionar informacién scbre lu datol que aparezcan én sus
registros al participante de los valores y a quienes tengan
derecho inscrito sobre éstos, en lo que estrictamente se
refiere a tales personas.
En caso de infraccién a lo dispuesto en el parrafo '
dente, las instituciones de compmamdn y Equidum
valores y sus tepreseutan 8in .mmm de h

sancién que corresponda, son
dafios y pezjuml.os ugroocnimm

hibiciones.- Es prohibido a las ins-
txtucmnes de compemaclén ¥ liquidacién de valores
derecho alguno sobre los valores registrados en o
disponer de tales valores. Su actuacitn debe limitarse a la
rnreatactﬁn de los servicios a que se refiere el Articulo 227’ de

pmente 1
%" bilidad.- La ommén da las

msmpcmes, las inexactitudes y retrasos con que se las
¥, en general, lam.ﬂ'aouﬂndahlreghlutnb
registro y depdsito de valores, acarrean responsabilidad ds l.l
respectiva institucién de compensac:én y llql.uda.cién de
valores y la consiguiente obligacién de indemnizar pnf feren-
temente en valores similares, de ser posible, uloaﬁ
dos, sin perjuicio de la sancién que
reiterancia, se procede a la intervenci6n, suspensién o revo-
caci6n de la autorizacién de funcionamiento de la institucién.

No hay lugar a responsabilidad cuando el hecho derive de
un acto u mmdn atribuibles por entero al interesado o al
emisor,

Articulo 236°.- Retribuci6n.- Los servicios que
las instituciones de compensacién y liquidacién dev se
remuneran por los participantes directos u otros usuarios de
sus servicios. remuneraciones son propuestas por la
institucién y aprobadas por CONASEYV, teniendo en cuenta
los pn.nc:pms de equilibric financiero y equidad entre los
usuari

Conformealo dupuuwelDecrmLevaoN‘ T01,
estd prohibida la celebracién de acuerdos entre los pa:tm—
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pantes directos con el objeto de fijar comisiones uniformes u
otras précticas restrictivas a la competencia,

Articulo 236°.- Facultades de CONASEV.- Corres-
ponde a CONASEV autorizar el funcionamiento de los regis-
tros contables y los sistemas de identificacién y control
aplicables a los valores representados por anotaciones en
cuenta.

Asimismo, CONASEV dicta las normas que regulan las
relaciones entre las instituciones de compensacién y liquida-
cién de valores, sus Ka:ticipanten directos y los emisores.

Articulo 237°.- Disolucién y Liquidaci6én.- En casode
disolucién y liquidacién de la institucién dwcﬁn y
liquidacién de valores, corresponde a CON desi a
la o las personas que desempenardn la funcién de liquidador.
En tales casos, CONASEV determinar4 si los valores deposi-
tados o registrados por la institucién serdn administrados
temporalmente por ésta o por otra. En ningiin caso dichos
valores formardn parte del patrimonio en hiquidacién,

Titulo IX

Los Fondos Mutuos y sus
Sociedades Administradoras

Capitulo I
Fondos Mutuos de Inversién en Valores
Subcapitulo I
Normas Generales

Articulo 238°.- Fondo Mutuo.- Fondo mutuo de inver-
sifn en valorea es un patrimonio integrada por aportes de
personas naturales y juridicas para su inversién predomi-
nantemente en valores de oferta piblica. El fondo mutuo es
administrado por una sociedad anénima denominada socie-
dad administradora de fondos mutuos de inversién en valo-
tl:::d quien actia por cuenta y riesgo de los participes del

0.

Articulo 239°.- Cuotas.- El patrimonio del fondo mutuo
estd dividido en cuotas de caracteristicas iguales representa-
das por certificados de participacién emitidos por la sociedad
administradora en nombre del fondo, los mismos que pueden
adom la forma de 8 o anotaciones en cuenta.

iculo 240°.- Fondos de Capital Abierto.- El patri-
monio de los fondos mutuos es susceptible de variacién por
efecto de nuevas aportaciones o rescate de las existentes.

Articulo 241°.- Inscripeién y Supervisién.- Corres-
ponde a CONASEYV inscribir el fondo mutuo en el Registro,
asi como autorizar su traspaso a otra sociedad administrado-
ra y ejercer su control y supervisién.

El funcionamiento y las operaciones de los fondos mutuos
se sujetardn a la presente ley, a las disposiciones de cardcter
general que dicte CONASEYV, a su reglamento interno, y al
contrato suscrito con el participe.

0 242°.- Inscripcidn en el Registro.- A los fines
de la inscripcién de cada fondo mutuo en el istro, la
sociedad administradora presentard a CONASEV el regla-
mento interno del fondo, el modelo del contrato entre
qu participes, asi como el proyecto del prospecto de coloca-
cién.

La inscripeién se efectuard en un ?lazo no m de
veinte (20) dias deade la presentacidn de la solicitud. CONA-
SEV podrd formular observaciones d;;or una sola vez, en cuyo
caso se suspenderd el cémputo del plazo hasta que las
mismas sean subsanadas. Efectuada la subsanacién de las
observaciones y cumg]&do o no el plazo anterior, CONASEV
dis; de cinco (5) dias para inscribir al fondo mutuo,

a inscripcién de que trata el presente articulo se efec-
tuard simultdneamente con la autorizacién de funciona-
miento de la sociedad administradora, cuando sea el caso.

Articulo 243°.- Reglamento Interno.- El reglamento
interno de los fondos mutuos debe contener, aa‘ntrr.;g otros, lo

giguiente:

a) Denominacién del fondo mutuo;
b) EL E’lgséo de duracién del fondo mutuo, pudiendo ser
0,

éste inde
. ¢ La politica de inversiones, incluyendo su grado de
diversificacién y/o de especializacién, considerando entre

otros, los niveles de riesgo;

d) Los flanes para la colocacién de los certificados de
partiaif::i n que Be emitan;

e) procedimientos de valorizacién de su imonio;

f) Los criterios que servirén de base para la distribucién
de los beneficios obtenides por el fondo mutuo, de ser el caso;

E} Las comisiones que iba la sociedad administradora
por la administracién del fondo mutuo y los gastos que serén
asumidos por la sociedad y por el fondo mutuo;

h) La informacién que se entregard a los participes,
sedialando contenido, periodicidad asf como los medios de
comunicacién a través de los cuales se divulgar4;

i) Normas para la suscripcifn, rescate, transferencia y
redencién de los certificados parhc;imm,.de ser el caso;

i) Mecanismos a ser utilizados al presentarse discor-
dancias entre la sociedad administradora y los participes,

i incluirse los referidos en el )

k) Las funciones del Comité de Vigilancia, asi como la
forma de eleccién y remocién de sus miembros;

“&Eum mlttigmr a c:::g}:r en cuanto & la concen-
traci rticipaci sus ipes;

m) énptznoa de seleccién y renovacién de la sociedad
auditora del fondo mutuo y de Ia propia sociedad admi-

ora;
n) Derechos y obligaciones de la sociedad administradora

nistrad
de los participes;
y o) Elpprwegt:iento de modificacién del reglamento in-

terno;
) Normas respecto a las operaciones del fondo mutuo con
P A iedad

valores emitidos por personas das con la
administradoa: de éstas iltimas con certificados de
icipaci o mutuo;

q) imiento respecto a la transferencia de la admi-
nistracién del fondo mutuo y su liquidaciénig

r) Otros que pudiera determinar CON, EV mediante
disposiciones de cardcter general.

Articulo 244°.- Prospecto de Colocacién.- El prospec-
to de colocacién debe incorporar los aspectos relevantes del
reglamento interno, el contrato modelo, asi como los benefi-

i08 a.ra'uj el participe delfong,:l liput;;o. tI..a enlocaciéﬁ 1}0
oerh!E'u:a os de participacién 'ondo mutuo porl:lb;rta ela
sociedad administradora debe estar precedida de la entrega
del prospecto de colocacién, el mismo que debe mantenerse
actualizado y del reglamento interno.

Articulo 245°.- Requisitos del Fondo.- Para %!.;e la
sociedad administradora dé inicio a las actividades de un
fondo mutuo, debe cumplir lo siguiente:

a) Inscribir al fondo mutuo en el Registro;

b) El patrimonio neto del fondo mutuo debe ser no menor
de Cuatrocientos mil Nuevoa Soles (S/. 400 000); y,

¢) El fondo mutuo debe contar con un nimero minimo de
cincuenta (50) participes. y

Luego de seis (6) meses de iniciadas las actividades del
fondo mutuo, el mismo debe contar con un patrimonio neto
no menor de Setecientos cincuenta mil Nuevos Soles (S/. 750
000) y con cien (100) participes.

_ Siluego de iniciadas las actividades de un fonde mutuo
el patrimonio neto o el nimero de participea d por
degqiodelosminimosindicadoaenelpirnfo anterior, &
solicitud de la sociedad administradora, CONASEV
determinar el plazo para su larizaci6n, vencido el cual,
si no se hubiese regularizado dicha situacién, el fondo y la
sociedad administradora, en caso no de tener otro fondo baj
administracién, entrardn en liquidacién con arreglo a
normado en el Articulo 267° de Ia presente ley.

Articulo 246°.- Participe.-La calidad de participe en un
fondo mutuo se adquiere por:

a) Suscripcién de certificados de participacién, en el
momento en que la sociedad administradora recibe el aporte
ﬁlmmﬂmd certificados d acién, de confor
uisicién de certi o8 de participaci r-

midad con lo establecido en el artfculo siguiente; o,

¢) Adjudicacién de certificados de participacién poseidos
en copg?iedad sucesién por causa de muerte u otras formas
permitidas poriu leyes. Cuando un certificado de participa-
cién ezca en copropiedad a més de una persona, sus .
titulares deberdn desi a une de ellas para que los
represente frente a la sociedad administradora.

Articulo 247°.- Transferencia.- La transferencia de
certificados de participacién de un fondo mutuo se efectia de
acuerdo a las normas reglamentarias que se estab. 5

La transferencia no surte efectos contra la sociedad
administradora mientras no le sea comunicada por escrito,
ni contra terceros, en tanto no se haya anotado en el registro
de participes que debe llevar la sociedad administradora.

a sociedad administradora estd obligada a inscribir, sin
trdmite alguno, las transferencias que se le soliciten con
arreglo a lo establecido en este articulo.

Articulo 248°.- Participacién Méxima.- Ninguna per-
sona natural o juridica podr ser titular, directa o indirecta-
mente, de m4s del diez por ciento (10%) del patrimonio neto
de un fondo mutuo, salvo que se trate de:

a) Aj tes fundadores, durante los seid (6) primercas -
meses de operaciones, debiendo disminuir p! sivamente
los correapondientes certificados de participacién de acuerdo
a un plan de venta de éatos;

b) Las sociedades agentes, los bancos, financieras, com-
paiiias de seguros y los fondos de pensiones, que se sujetan
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a su propia regulacién de limites de inversién y otros inver-
asionistas institucionales cuya participacién serd normada
por CONASEV,; y,

c) El incremento de la participacién como consecuencia
de la disminucién del niimero de cuotas por rescates efectua-
dos por otros participes. En este iltimo supuesto, el participe
no deberd adquirir nuevas cuotas mientras su inversién
represente un exceso en relacién al patrimonio del fondo.

Cuando el exceso se produzea por causas no imputables
al participe, su arizacién en cuanto a condiciones %
plazos serd mormada por CONASEV. En otros casos, e
participe queda obligado a la venta o rescate para eliminar
el exceso en forma inmediata.

Subcapitulo II
De las Inversiones

Articulo 248°.- Inversiones Permitidas.- Las inver-
siones de los recursos del fondo mutuo podrén efectuarse en:

a) Valores inscritos en el Registro;

b) Valores no inscritos en el Registro, de acuerdo a las
disposiciones de carécter general que establezca CONASEV;

¢) Depésitos en entidades del sistema financiero consti-
tuidas en el pais, asi como instrumentos representativos de

d) Depdsitos en entidades financieras del exterior, asi
como instrumentos representativos de éstos y valores emiti-
dos en el extranjero, de acuerdo a las disposiciones de
cardcter general que establezca CONASEV;

e) iones, futuros y otros instrumentos derivados, en
las condiciones que, mediante disposiciones de carécter
general, establezca CONASEV;

0 Valores emitidos o garantizados por entidades del
Estado, negociados en el Perti o en el extranjero;

E) Operaciones de reporte; y,

) Otros valores y operaciones que determine CONASEV
mediante disposiciones de cardcter general.

Articulo 250°.- Criterios de Diversificacién.- La in-
versi6n de los recursos de los fondos mutuos deber4 sujetarse
obligatoriamente a los siguientes criterios de diversificacién:

a) Deberd mantenerse por lo menos el cincuenta por
ciento (50%) en valores negociados en mecanismos centraliza-
dos, 0 en depésitos o s emitidos o garantizados por el Estado
o por entidades financieras constituidas en el pais;

b) No se posea acciones de una sociedad por encima del
quince l~fmr ciento (15%) del capital suscrito y pagado de ella;

¢) No se posea més del quince por ciento (15%) de las
obligaciones en circulacién emitidas o garantizadas por una
misma entidad;

d) No se invierta més del quince por ciento (15%) del
activo total del fondo mutuo en valores emitidos o garantiza-
dos qgor una misma entidad, ni m4s del veinticinco por ciento
(25%) de dichos activos en valores emitidos o garantizados
POr un mismo po econdmico; ¥,

e) No se invierta mds del veinte por ciento (20%) del activo
total del fondo mutuo en valores emitidos o garantizados por
una © varias personas juridicas pertenecientes al mismo
grupo econdmico al que esté vinculado la sociedad a
tradora.

Mediante Decreto Supremo refrendado por el Ministro
de Economia y Finanzas se podra modificar los porcentajes
dispuestos en el presente articulo y establecer otros criterios
de diversificacién.

Articulo 251°.- Excesos en los Limites de Inversién.-
Los excesos de inversién que se produzcan por causas ajenas
a la sociedad administradora y que en conjunto no superen
el cinco por ciento (5%) del valor del fondo mutuo, podrén
mantenerse hasta que la administradora pueda, a su juicio,
obtener la maAxima recuperacién de los recursos obtenidos.
Los excesos que superen el cinco por ciento (5%) y los que se
produzcan por causas atribuibles a la sociedad administrado-
ra, deberdn eliminarse dentro de un plazo méximo de seis (6)
meses de acuerdo a las disposiciones de caracter general que
apruebe CONASEV.

Articulo 252°.- Prohibiciones.- Las sociedades admi-
nistradoras, en las inversiones que efectien con los recursos
de los fondos mutuos, estdn prohibidas de:

a) Asumir deudas;

b) Otorgar tias, excepto aquellas que se generen
producto de la negociacién con activos derivados;

¢) Realizar operaciones activas de crédito o anticipos,
salvo sobre valores emitidos o garantizados por el Estngg o
empresas bancarias o financieras;

d) Obtener préatamos y créditos, salvo aquellos que
reciban de empresas bancarias o financieras para satisfacer
sus necesidades temporales de liquidez;

e) Dar en prenda los valores y documentos, a menos que

se trate de garantizar los préstamos y créditos obtenidos
segiin el inciso precedente; vy,

f) Invertir en acciones de sociedades administradoras v/
o0 sociedades administradoras de fondos de inversién, socie-
dades agentes, sociedades intermediarias y en otros fondos
administrados por la misma sociedad administradora.

Articulo 253°.- Obligacién de Custodia.- Los s o docu-
mentos representativos de los activos en los que se inviertan
los recursos del fondo mutuo debetfdn ser entregados por la
sociedad administradora a una entidad auhoriza%?a a prestar
el servicio de custodia.

Sin perjuicio de lo sefialado precedentemente, la socie-
dad administradora podr4 llevar la custodia de los certifica-

dos de participacién que emita.
Articulo 254°.- Grava es.- Los bi y derechos
que integren los activos de los fondos mutuos no 4n estar

afectos a gravamenes, medidas cautelares o prohibiciones de
cualquier naturaleza, salvo que se trate de sara.ntias otorga-
das que surjan de las operaciones propias de los fondos.

Articulo 255°.- Comité de Inversiones.- Para la admi-
nistracién de cada fondo mutuo, toda sociedad administrade-
ra debe contar con un Comité de Inversiones, integrado por
no menos de tres (3) personas naturales, el que se encargard
de decidir las inversiones del fonde. Un mismo Comité de
Inversiones puede desemperiar funciones respecto de méds de
un fondo mutuo o fondo de inversién administrado por la
misma sociedad administradora.

Subcapitulo III
Comité de Vigilancia

Articulo 256°.- Conformacién.- Los fondos mutuos
deberdn contar con un Comité de Vigilancia, el mismo que
estard integrado por no menos de tres (3) miembros. Estos
son designados en la forma que establezca el reglamento
interno del fondo. Su retribucién ?uede ser pagada con ca{fo
al fondo de acuerdo a lo que establezea dicho reglamento. Un
mismo Comité de Vigilancia puede desempenar funciones
respecto de més de un fondo mutuc o fondo de inversién
administrado por la misma sociedad administradora.

Los inte, tes del Comité deben ser personas natura-
les. No pueden formar parte de dicho 6rgano los accionistas,
directores, gerentes y trabajadores de la sociedad adminis-
trﬁa.dora. sus parientes, asi como las personas vinculadas a
ellos.

Articulo 257°.- Deber de Diligencia.- El Comité de
Vigilancia deberd desempefiar sus funciones con diligencia,
lealtad e imparcialidad, otorgando siempre prioridad abso-
luta al interés del participe del fondo. Sus funciones son
indelegables.

Articulo 258°.- Atribuciones y Obligaciones.- Corres-
ponde al Comité de Vigilancia:

a) Veilgi]ar que la sociedad administradora cumpla, res-
pecto del fondo mutuo, con lo dispuesto en la ley, las Jispo—
siciones de car4cter general correspondientes, el reglamento
interno y los términos de la colocacién;

b) Verificar gue la informacién proporcionada a los par-
ticipes sea veraz, suficiente y oportuna;

c¢) Proponer la designacion de los auditores externos y
verificar las acciones seguidas respecto a sus observaciones
y recomendaciones, de ser el caso;

d) Informar sobre su gestién a los participes; y,

e) Ejercer las demds funciones que se establezcan en el
reglamento interno.

Capitulo IT
De las Sociedades Administradoras

Articulo 259°.- Definicién.- Las sociedades adminis-
tradoras de fondos mutuos de inversién en valores son
sociedades anénimas que tienen como objeto social exclusivo
la administracién de uno o mas fondos mutuos, pudiendo
desempedar también la administracién de los fondos de
inversi6n de acuerdo a las leyes sobre dicha materia. Corres-
ponde a CON, autorizar la organizacién y funciona-
miento de la sociedad administradora, asi como ejercer el
control y supervisién de ésta.

culo 260°.- Capital Minimo.- El capital minimo de
las sociedades administradoras es de setecientos cincuenta
mil Nuevos Soles (8/. 750 000), el mismo que debe estar
totalmente pagado al momento de iniciar sus operaciones.

No obstante lo anterior, el capital de la sociedad admi-
nistradora no ré ser inferior al dos por ciento (2%) del
patrimonio global administrado en fondos mutuos y del uno

r ciento (1%) del patrimonio global administrado en fondos
e inversién, cuando sea el caso.

Articulo 261°.- Administracién de Fondos.- La socie-
dad administradora invierte los recursos del fondo mutuo
por cuenta de éstos, de acuerdo con los términos del regla-

i
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mento interno. Asimismo, se encarga de determinar el valor
de las cuotas emitidas cifiéndose a lo establecido por el
reglamento interno del fondo y las disposiciones de cardcter
general que al efecto se dicten. :

La sociedad administradora podrd administrar méds de
un fondo mutuo, siendo los patrimonios de cada uno de los
fondos independientes entre si y con respecto al de la
sociedad administradora.

Articulo 262°.- Contabilidad.- La contabilidad y el
registro de las operaciones de la sociedad administradora as{
como el de cada fondo que administre deben llevarse separa-
damente, de conformidad con las normas generales que
establezca CONASEV. Dicha contabilidad estd sujeta al
examen y revisién de sociedades auditoras.

Articulo 283°.- Impedimentos.- No pueden ser funda-
dores, directores, gerentes o re(feresentantes de sociedades
administradoras, ni miembros del Comité de Inversiones y
Comité de Vigilancia:

a) Los impedidos por las leeles;

b) Los directores, asesores, funcionarios y demds trabaja-
dores de CON , ni sus parientes;

¢) Quienes, en cualquier momento, hayan sido conde-
nados por delito doloso; .

d) &.}imea hayan sido declarados en quiebra, aunque se
haya sobresefdo el procedimiento o hayan sido declarados
insolventes mientras dure esta situacién; y,

e) Quienes hayan sido destituidos o sancionados por falta

Ve 0 muy grave d}or CONASEYV, la Superintendencia o la
gtl..lﬂ rintendencia de inistr 8 Privadas de Fondos
de iones, del cargo de directores, tes, o represen-
tantes de una empresa sujeta a su control o supervisién.

Articulo 264°.- Prohibiciones.- La sociedad admi-
nistradora, sus directores, gerentes, accionistas con una
rticipacién superior al diez por ciento (10%) del casita.l y
0s miembros del Comité de Inversiones, estén prohibidos de:

a) Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en
forma di o indi , los bienes, derechos u otros activos
de los fondos que administren; ni arrendar o ceder en
cualquier forma a oneroso, los bienes, derechos u otros
activos al fondo bajo su administracién; :

Dar en préstamo dinero u otorgar garantias a dichos
fondos, y viceversa;

c) tuar cobros directa ¢ indirectamente al fondo, por
cualquier servicio prestado no autorizado;

lﬁ Ser accionista, director, gerente 0 miembro del Comité
de Inversiones de otra sociedad administradors; y,

e) Otros mgcu&rdet.ermm' e CONASEV mediante disposi-

ciones de general.
La sociedad administradora estaré obligada a indemnizara
loa fondos mutuos bajo su inistracién por los perjuicios que

ella o cualquiera de sus dependientes o personas que le presten
servicios le causaren, como consecuencia de la ejecucién u omi-
sibn, m‘ﬂm corresponda, de cualquiera de las prohibiciones
contenidas en la presente l{a’y o las disposiciones de cardcter
ganeral que dicte CONASEV. Las mencionadas personas que

ubieren participado serdn solidariamente responsables del
reembolso por el dafio ocasionado. -

Articulo 265°.- Obligacién de Informacién.- Las so-
ciedades administradoras deberdn presentar a CONASEV la
informacién relativa a ellas y a los fondos mutuos que
administren, de acuerdo a las disposiciones de cardcter
general que dicha institucién establezca.

Capitulo III

De la Intervencién, Disolucién
y Liquidacién de la Sociedad Administradora

Articulo 266°.- Intervencién.,- CONASEV puede, a
golicitud del Comité de Vigilancia, nombrar unc o més
interventores para las sociedades administradoras cuando
unc o més fondos mutuos administrados ten una
situacién que pueda acarrear perjuicio para sus participes.

Aaimis.i:m,p(l!‘OﬂASEV pﬁe isponer de oficio la inl:::-
vencién de la sociedad administradora con sujecién a lo
dispuesto en el XIII de la presente ley,

Articulo 287°.- Disolucién y Liquidacién.- Cuando la
sociedad administradora ingrese en proceso de disolucién y
liquidacién o alguno de los fondos mutuos ingrese en proceso
de liquidacién, corresponde a CONASEV, dentro del plazo de
veinte (20) dias de producida la causal o acuerdo de disolu-
cién, designar a la o las personas que desempedaran la
funcién de liquidador del fondo o fondos mutuos y de la
sociedad administradora. Los gastos por dichas funciones, en
ambos casos, serdn por cuenta de la sociedad administrado-
& ;:lvo que CONASEYV disponga que sea por cuenta de los

5.

. Excepcionalmente, CONASEV podr4 autorizar a la socie-
dad administradora para que practique la liquidacién de los

fondos mutuos bajo su administracién o designe a su liquida-

ora.
Articulo 268°.- Asamblea de Participes y Transfe-
rencia de Administracién.- Cuando la sociedad adminis-
tradora incurra en causal de disolucién, el Comité de Vigilan-
cia convocarf exoemjo:ﬂmlmente a una Asamblea de Partici-
s, la que se celel dentro del plazo méximo de treinta
%0) dias y cuyos acuerdos se adoptaréin por mayoria absoluta
g:h(lins cuotas en que estd representado el patrimonio del
0.
La asamblea a que se refiere el pdrrafo precedente deberd
resolver sobre el destino del fondo mutuo, pudiendo acordar
su liquidacién o el cambio de sociedad administradora. En
eate tltimo caso podrén designar a la nueva soci admi-
nistradora.

Titulo X
Empresas Clasificadoras
Capitulo I
Disposiciones Generales

Articulo 269°.- Definicién.- Empresa clasificadora de
riesgo es la persona juridica que tiene por objeto exclusivo
categorizar valores, pudiendo izar activi comple-
mentarias de acuerdo a las disposiciones de carécter general
que establezca CONASEV. ]

Articulo 270°.- Organizacién.- Las clasificadoras pue-
den constituirse bajo cualquiera de las formas permitidas por
la Ley de Socied A

Articulo 271°.- Control y Supervisién.- Corresponde a
CONASEV otorgar la autorizacién de organizacién y funcio-
namiento de las clasificadoras. . )
leatid £ “Egmd"%”ai’di“’el b mpien, i

control y su; erido orgamsmo 1

Articulo 272°.- Capital Minimo.- a
deben contar con un capital minimo o imonio, la
forma societaria $e opten, de cuatrocientos mil Nuevos
Soles (S/. 400 000), el mismo que debe estar totalmente
pagado al momento de iniciar sus operaciones.

Articulo 273°.- Impedimentos.- Estdn impedidos de
ser socios o accionistas, directa o indirectamente, asf como
directores, gmtes y miembros titulares o suplentes del
Comité de Clasificacién de Riesgos o funcionarios de una
clasificadora a cargo de un proyecto de clasificacién:

a) Los que tengan impedimento ser directores y
gerentes dequonnformidad con la Ley de Sociedades;

b) Los quebrados, mientras no sean rehabilitados, asf
como los directores, gerentes o representantes de
personas juridicas quebradas, cuando la qui ubi
sido caliﬁiada como fraudulenta y no mgm‘ sentencia
absolutoria o auto de sobreseimiento;

¢) Loa insolventes, mientras dure esta situacién ;

d)Losc sistas, asf como los miembros de los &moa
i;iel Gobimmtml, y de los Gobiernos Locales y Regiona-
es;

e) Los que ten categoria de director, o una més alta,
en el Sector Plibh%?)l;l

f) Los funcionarios de cualquier nivel de la adminis-
tracién piblica o de otras entidades del Estado que tengan
por ﬁnaﬁdad normar, fiscalizar o controlar a los emisores;

) Los directores, funcionarios y empleados de CONA-

) Los funcionarios y empleados de la Superintendencia,
de la Superintendencia de Administradoras Privadas de
l;andoa de Pensiones y del Banco Central de Reserva del

'erd;
. i) Las bolsas, sus gerentes y funcionarios, asi como los

miembros del Consejo Directivo;
j) Las instituciones de compensacién y liquidacién de
valores, sus di accionistas y funcionarnos;

directores, k
k) Los agentes de intermediacién, sus accionistas, direc-
tores y funcionarios; y,

b Eou sancionados por CONASEYV por falta grave o muy

grave.

También estdn impedidos de ser accionistas o socios de
una clasificadora las empresas bancarias y financieras, asf
como las sociedades administradoras, sociedades adminis-
tradoras de fondos de inversién, administradoras de fondos
de pensiones y las sociedades titulizadoras; asimismo, estdn
impedidos los directores y gerentes de tales empresas y sus
accionistas que, directa o indirectamente, posean méas del
cinco por ciento (5%) del respectivo capital social; lo estén,
también, los miembros del jo Directivo y los gerentes
y funcionarios de las bolsas.

Articulo 274°.- Funcionarios.- Los directores y geren-
tes de una clasificadora, asf como los miembros de su
de Clasificacién y sus funcionarios que conduzcan los traba-
jos de clasificacién de riesgo, estdn sujetos a las obligaciones
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de la presente ley y deben cumplir con los requisitos que ella
estal , asi como con los que, de modo general, fije CONA-

Articulo 275°- Personal.- Las clasificadoras deben
contar con un plantel de profesionales de alto nivel y adecua-
da experiencia. La némina de dicho personal y las variacio-
nc%s lsl.ua en ella ocurran deben ser puestas en conocimiento de

Articulo 276°.- Comité de Clasificacién.- En toda
clasificadora debe haber un Comité de Clasificacién, integra-
do por no menos de tres (3) miembros y sus respectivos
suplentes, al que compete clasificar los valores por nivel de

e K rticul i

o 277°.- Remuneracién.- Los honorarios que
corresponde percibir a las clasificadoras se estipulan libre-
mente por los contratantes, sin que pueda invocarse tarifas
o aranceles determinados por asociaciones o entidades gre-
miales de demandantes u ofertantes,

_ La celebraci6n de acuerdos entre las clasificadoras con el
objeto de fijar remuneraciones uniformes u otras précticas
restrictivas de la competencia, estdn sujetas a lo dispuesto
por el Decreto islativo N* 701.

Articulo 278°.- Prohibiciones.- Las clasificadoras es-
tdn prohibidas de clasificar valores de oferta priblica en tanto
mantengan como socios o accionistas, gerentes, miembros
titulares o suplentes del Comité de Clasificacién o funciona-
rios a cargo de proyectos de clasificacién, a personas impedi-
das de ejercer tales actividades.

Articulo 279°.- Limites.- A partir del tercer afio de
* funcionamiento los ingresos de la clasificadora obtenidos por
el servicio de clasificacién, sea obligatoria o facultativa,
provenientes de un mismo emisor o gsu‘go econémico no
podrén exceder del treinta por ciento (30%) de los ingresos
totales en un afio por concepto de clasificacién. Dicho porcen-
taje podrd ser modificado mediante Decreto Supremo refren-
dado por el Ministro de E fa y Fi

Capitulo II
Procedimientos de Clasificacién

Articulo 280°.- Clasificacién Obligatoria y Facul-
tativa.- Las personas juridicas &:e emitan por oferta publica
valords representativos de deuda deben contratar los servi-
cioa de cuando menos dos (2) clasificadoras, independientes
entre af, para que efectiien la clasificacién permanente de
esos valores. Asimismo, deberdn clasificarse los valores
representativos de deuda cuando sean objeto de oferta pibli-
ca secundaria. En los demés casos, la clasificacién de riesgo
es facultativa.

CONASEV, cuando lo estime conveniente, puede desig-
nar una de las clasificadoras de que trata el parrafo anterior.

empresas que hayan clasificado veluntariamente
valores o instrumentos objeto de oferta piiblica, sélo podrén
suspender dichos procesos una vez transcurridos seis (6}
meses contados desde que el emisor haya comunicado tal
intencién a CONASEV y al dn‘lbli.oo en general por medio de
un aviso licado en el Diario Oficial y en el medio de
informacién de las bolsas o entidad responsable de la conduc-
cién del mecanismo centralizado, cuando corres a.

Articulo 281°.- Emisores Relacionados.- Una clasifi-
cadora no puede asumir la clasificacién de los valores de un
determinado emisor cuando esté relacionada con él o tenga
interés en éate de acuerdo a lo establecido en el presente
capitulo. Se considera que una clasificadora est4 relacionada
o tiene interés en un emisor cuando uno o més de sus
accionistas o socios se halle comprendido en lo establecido en
los Artfculos 283° y 284°,

Articulo 282°.- Abstencién.- Los miembros del Comité
de Clasificacién y los gerentes y funcionarios responsables de
la conduccién de los estudios de clasificacién, que tengan
interés o se encuentren relacionados con el emisor deben
abstenerse de participar en el correspondiente proceso de
clasificacién.

Articulo 283°.- Relacién.- Estdn relacionados con un
emisor:

a) Los que forman parte del mismo grupo econ6émico al
que gert.eneoe el emisor;

b) Los directores o gerentes del emisor, asi como sus
parientes;

¢) Quienes, directa o indirectamente, f)osean el cinco por
ciento (5%), 0 una proporcién mas all4, del capital del emisor;

¥,
d) Otros que se determinen mediante Decreto Supremo
refrendado por el Ministro de Economfa y Finanzas.

Articulo 284°.- Interés.- Existe interés en un emisor
cuando:

a) Hay relacién con él, de acuerdo con el articulo anterior;
b) Se es trabajador de él, se le presta servicios o se
depende de €l o de alguna persona con él relacionada;

c) Se posee directa o indirectamente valores emitidos por
él o su aE:(l:ul:n:t econdmico, u u%:iansa de com o venta de
tales valores o se les ha recibido en a, por montoc
superiores al cinco por ciento (5%) del capital del emisor;

d) Se posee directa o indi te valores emitidos, se
hayan recibido valores en garantia o se tenga participacién
en el capital del emisor o en su grupo econémico, por sumas
mayores a su participacién en el capital o patrimonio de la
clasificadora;

e) Se ha tenido con él, directa o indirectamente, dentro de
los 1iltimos dos afios, una relacién esional o ios de
importancia distintos a los de clasificacién de sus v , 8ea
con él o con empresas que constituyan con él un solo grupo
econémico; o

f) Se es intermediario en la colocacién de valores de él o
de las empresas a él relacionadas; y,

g) Se es pariente de los accionistas, directores, gerentes
o empleados de él.

Lo dispuesto en el inciso c) no es de aplicacién cuando el
emisor sea una empresa bancaria o financiera, subsidiaria de
éstas o alguna otra regida por la Leﬁ ;

Articulo 285°- Delegado.- CONASEV puede designar
uno o mds delegados para que asistan a las sesiones del
Comité de Clasificacién sin m4s funcién que la de verificar el
cumplimiento de la ley durante el proceso de clasificacién.

Articulo 286°.- Criterios para la Clasificacién.- La
clasificacién de un valor se efectia en funcién de:

a) La solvencia del emisor;
b) La variabilidad de los resultados econémicos del emi-

T,
c) La probabilidad de que las obligaciones que el emisor
ha puesto en circulacién resulten impagas;
d) Las caracteristicas del valor;
e) La liquidez del valor;
f) La informacién disponible a los fines de la clasificacién;

80

yl
§) Los demds criterios que, de manera general, determine
CONASEV. .

Articulo 287°.- Categorias.- Las categorias de riesgo a
utilizarse, as{ como sus caracterfsticas, y simbologia serén
establecidas por CONASEV mediante disposiciones de ca-
récter general.

A solicitud de una clasificadora, CONASEV puede am-
pliar el numero de las categorias, creando subca . El
uso de las mismas es voluntario y presu, su previo
registro en CONASEV, as{ como una adecuada divulgacién a
cargo de ésta.

Articulo 288°- Metodologia.- Las metodologias que
elaboren las clasificadoras no requerirdn autorizacién admi-
nistrativa previa, debiendo estar a disposicién del piblico en
el Registro.

Articulo 289°.- Responsabilidad.- Las personas que
realicen el proceso de clasificacién de riesgo o participen en
él responden solidariamente los dafios que se deriven de
su actuacién, sin perjuicio de la responsabi penal a que
hubiere lugar.

Articulo 280°.- Actualizacién de la Informacién y
Reserva.- Las clasificadoras contratadas mantienen actua-
lizados sus andlisis de las actividades y de la situaciém
financiera del emisor, valiéndose para ello de la informacién
indispensable, piblica o reservada, guardando en su caso la
confidencialidad que corresponde.

La clasificadora que hubiere sido contratada por el emi-
sor o hubiere sido designada por CONASEYV, podré requerir-
le a éste la informacién que no estando a disposicién del
publico sea estrictamente necesaria para realizar un correc-
to andlisis.

Las clasificadoras estdn prohibidas de divulgar informa-
cién que el emisor congidere fundadamente que no estd
obligado a revelar al pablico.

ONASEV, a solicitud de la clasificadora o del emisor,
gfcicle si es suficiente la informacién proporcionada por este
timo,

Titulo XI

Normas Especiales Relativas a
Procesos de Titulizacién

Capitulo I
Normas Generales
Articulo 281°.- Concepto.- Titulizacifn es el proceso

mediante el cual se constituye un patrimonio cuyo propésito
exclusivo es respaldar el pago de los derechos eonfer?dos alos

- titulares de valores emitidos con cargo a dicho patrimonio.

Comprende, asimismo, la transferencia de los activos al
referido patrimonio y la emisién de los respectivos valores. |
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. Articulo 202°.- Términos.- Para efectos de las normas
relativas a procesos de titulizacién contenidas en la presente
ley, se entenderd por:

a) Activos: Los recursos liquidos y toda clase de bienes y
rechos;

b) Activos Crediticios: Los derechos incorporados o no en
valores que confieren a su titular el derecho a percibir sumas

de dinero;
¢) Mejorador: La persona que otorgue garant{as adicio-
nales el pag dapfh: deracqtma que eren los valores

emitidos en virtud de procesos de titulizacién;

d) Originador: La persona en interés de la cual se confor-
ma un patrimonio de pmﬁuito exclusive y que se obliga a
transferir los activos que lo integrardn; .

propésito exclusivo: El que sirve de
respaldo al p de los derechos in rados en valores
iliarios emitidos en un proceso de titulizacién;
f)Respaldo: La garantia o fuente de recursos para el pago
de los derechos 'zge confieren los valores emitides en proce-
sos de titulizacion; y,

g) Servidor: La persona que ejecuta el cobro de las
prestaciones relativas a los activos integrantes de un patri-
monio de propésito exclusivo.

Articulo 293°.- Normas Aplicables y Régimen de
Control.- Las disposiciones del presente establecen normas
a las que deben sujetarse las personas que efectiien actos
dentro de procesos de titulizacién.

En los casos en que un proceso de titulizacién se efectiie
en forma parcial en el territorio nacional, las normas conte-
nidas en el presente serdn, salvo pacto en contrario, de
aplicacién exclusiva a los actos que se efectiien en el pais.

Corresponde a CONASEYV ejercer el control y la supervi-
si6n de las personas naturales y juridicas que in en
los procesos de titulizacién. El i i ico se
encuentra, asimismo, facultado a emitir las normas a que
deberdn sujetar su intervencién i

Articulo 204°.- Patrimonios de Propésito Exclusi-
vo.- La titulizacién puede ser desarrollada a partir de los
siguientes patrimonios de propéaito exclusivo:

per
¥

a) Patrimonios fideicometidos, mediante fideicomisos de '

titulizacién;

b) Patrimonios de sociedades de propésito especial;

¢) Otros que resulten idéneos, segiin establezca Cbﬁ’A-
SEV mediante disposiciones de cardcter general.

Capitulo II

Activos a Titulizar y su
Transferencia a los Patrimonios
de Propésito Exclusivo

Articulo 2856°.- Activos que pueden ser Titulizados.-
Con el objeto de in patrimonios de propésito exclusivo,
jpueden ser transferidos todos aquellos activos y la e za
incierta a que hace referencia el Articulo 1 del Cédigo
Civil, sobre los que su titular pueda disponer libremente.

CONASEV se encuentra facultada para establecer, me-
' diante disposiciones de carficter general, limitaciones a la

utilizacién de determinadas categorias de activos.

Articulo 206°.- Transferencia de Activos.-La transfe-
rencia de activos a los patrimonios de propésito exclusivo se
efectiia a través de los actos juridicos que correspondan de
acuerdo a su naturaleza.

Tratdndose de cesién, ésta puede efectuarse en un acto
inico, individualizéndose cada activo con indicaci sus
caracteristicas. En este caso, con la publicacién de la relacién
de activos cedidos en el Diario Oficial se entiende cumplido
el requisito de la comunicacién al deudor que establece el

Artfculo 1215° del Cédigo Civil. Puede también el deudor del
activo aceptar la cesién por anticipado, en tal supuesto, la
misma surtird efectos desde que se efectiie.

Articulo 297°.- Transferencia por Personas Sujetas
a Supervision y Control Especial.-Las personas jurfdicas
sujetas a un régimen de control y supervisién especial de

algin i piiblico, deberdn su's:tame alas as que
ém_eatnglem para la j i6 conjunt l;:]ncti%u

ados a procesos de titulizacién.
Articulo .~ Proteccién a los Inversionistas.- No
Ird declararse la nulidad, Pa'r simulacién, la anulacién, ni
ineficacia por fraude del acto por el cual una o més
. personas naturales o jurfdicas constituyen un patrimonio de
' propdsito exclusivo y se obligan a transferir activos para que
. 8e incorporen en dicho patrimonio, cuando pudiera derivar
en un perjuicio para quienes hubieren suscrito o adquirido
los valores por oferta piblica, o que, habiéndolos suscrito o
adquiride en virtud de una negociacién privada, hubieren
obrado de buena fe y pudieran sufrir un perjuicio.

Por tal motivo, no son de aplicacién al acto a que se refiere
el articulo anterior las disposiciones que establecen la nuli-
dad de los actos celebrados por una persona en proceso de

| mitente, se obliga

reestructuracién, liquidacién extrajudicial o declarada
quiebra, contenidas en las normas relativas a la reestructu-
racién patrimonial de las empresas en los supuestos sefiala-
dos en el pérrafo anterior.

Del mismo modo, en relacién al anlzto a que se refiere el
primer pérrafo del presente articulo, la persona o personas
obligadas a transferir los activos no mdrﬂ.n, salvo men
contrario, solicitar la rescisién por lesién, la resolucién o
reduccién de su cién excesiva onerosidad de la
misma, ni la resolucién por incumplimiento del adquirente
del pago de la prestacién debida en los supuestos alli sefiala-
dos.

Queda a salvo el derecho del transferente o de los terceros
a ejercer las acciones civiles, administrativas o penales que
correspondan.

Articulo 299°.- Criterio para la Determinacién del
Perjuicio a los Inversionistas.- Para efectos de lo dispues-
to en el articulo anterior, se ocasiona pegjuicio a los suscrip-
torea o adquirentes de los valores cuan odevlieneeuimi)o-
sible el pago de las prestaciones debidas a los titulares de los
valores, se dificulta la posibilidad de efectuar dicho p?g, o,
en todo caso, se provoque un descenso en la categoria de

Ti asignada.

m 800°.- Activos en Poder del Servidor.- El
servidor debe mantener en forma separada los activos y los
documentos relativos a éstos que tenga en su poder en virtud
del Es:en?cio prestado. dick . =

n el supuesto que a persona ingresara en proceso
disolucién y liquidacién, las entidades que tenma 81U cargo
la liquidacién deberdn cuidar de entregar di activos
documentos al sustituto se hubiera designado, de ser
cfso, 0 A& quien ejerza la titularidad del patrimonio de
propésito exclusivo.

Capitulo ITI

Constitucién de Patrimonios
de Propésito Exclusivo

Subcapitulo I
Fideicomiso de Titulizacién

Articulo 301°.- Fideicomiso de Titulizacién.- En el
fideicomiso de titulizacién una persona, denominada fideico-
a efectuar la transferencia fiduciaria de un
conjunto de activos en favor del fiduciario para la constitu-
cién de un patrimonio suténomo, denominado patrimonio
fideicometido, sujeto al dominio fiduciaric de este tltimo y
afecto a la finalidad especifica de servir de respaldo a los
derechos incorporados en valores, cuya suscripcitn o adqui-
sicién concede a su titular la calidad de fideicomisario.
Unigalmenba las sude;lla.desi titulizadoras 5 que se refiere el
artfculo siguiente, salvo los supuestos de excepcién que
establezca E?NAQEV mm disposiciones det}eﬁ?rggr
general en ejercer ciones propias uciario

los ﬁ\}::ooml.m de titulizacién.

La sociedad titulizadora, mediante acto unilateral, pue-
de también constituir patrimonios fideicometidos. En virtud
de dicho acto, la sociedad se obliga a efectuar la transferencia
fiduciaria de un conjunto de activos la constitucién de
un patrimonio fideicometido sujeto a su dominio fiduciario,
reuniendo en tal supuesto, las calidades de fideicomitente y
fiduciario. Dichos activos y los frutos y rentas que se deriven
de ellos, no dn regresar al patrimonio de la sociedad
titulizadora hasta que se hubiere cumplido con la finalidad
ﬁm la que fue constituido el fideicomiso, salvo que se

ubiere pactado en modo distinto.

La sociedad titulizadora puede tener bajo su dominioc a
uno o més patrimonios fideicometidos.

Articulo 302°.- Sociedades Titulizadoras.- La Socie-
dad Titulizadora es la sociedad anénima de duracién indefi-
nida cuyo objeto exclusivo es desempefiar la funcién de
fiduciario en procesos de titulizacién, pudiendo ademds
dedicarse a la adquisicién de activos con la finalidad de
constituir patrimonios fidei tidos que respalden la emi-
gi6n de valores mobiliarios.

Las sociedades titulizadoras deben incluir en su denomi-
nacién social la expresién "Soci itulizadora”.

. Articulo 303".- Capital y Patrimonio.- Su capital so-
cial minimo es de setecientos cincuenta mil Nuevos Soles (S/
. 750 000) y debe estar integramente suscrito y pagado antes
de dar inicio a sus actividades.

En ningiin caso el patrimonio neto de las sociedades
titulizadoras podra ser inferior al monto del capital social
establecido en el parrafo precedente.

. Dicho capital minimo deber4 ser incrementado en fun-
cién al nimero y monto de los patrimonios sobre los que
ejerza el dominio fiduciario, de acuerdo a las normas que
para tal efecto dicte CONASEV.

Articulo 304°.- Factor Fiduciario y Comisién Admi-
Eistﬂdora.- Por cadndﬁdeicong;o l'g aoclegsd titulizadora

esigna una persona, denominada factor fiduciario, quien
asume personalmente su conduccién. .
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Adicionalmente, cuando las circunstancias lo requieran,
la sociedad titulizadora designa una comisién administradora
a decisiones se somete el factor fiduciario. La sociedad
titu ora serd solidariamente responsable con los miem-
bros de la comisién administradora por los actos que se
i en ejecucién de sus decisiones respecto al patri-
monio fideicometido.

Si la existencia de la comisién administradora u érgano
equivalente, hubiere sido prevista en el acto constitutivo a
instancias del fideicomitente, la responsabilidad solidaria de
que trata el parrafo anterior es asumida por éste y no por la

sociedad titulizadora.
Articulo 305°.- Impedimentos.- No pueden ser funda-
dores, directores, gerentes, representantes, factores fiducia-
e la comisién administradora u érgano

rios 0 miembros
equivalente:

a) Los impedidos por las leyes que les mrect.m;

b) Loa directores aumm],eg:ndmaﬁnsy emés trabaja-
dores de CONASEV y sus parientes;

c) Quienes, en uier momento, hayan sido conde-
nadgz)l r la comisién d‘;’ un delito; : -

enes hayan sido declarados en quiebra, aunque se
haya sobreseido el imiento; o insolventes, ‘;:qtmto
dure esta situacién;

e) Quienes hayan sido destituidos CONASEV, la
Superintendencia, u otro organiamo ‘ﬂ“ ico del cargo de
dixeMe;,‘guenm.q . tantes de una empresa sujeta
a su control o su v

Articulo 306°.- Obligaciones Especiales.- En virtud
del fideicomiso la uocisdn?t‘i:ﬂizadm tiene, ademés de las
sefialadas en el acto constitutivo y en la Ley General, las
siguientes obligaciones:

a)Mmtenerloauh’voa"é‘ los tid P de los
que integren su patrimonio y de los que corresponden a otros
i ioa fideicometidos;

b) Convocar a junta de fideicomisarios, cuando lo soliciten
lmquemuentenalmanmlaﬁguinta parte de los derechos
respald por el patrimonio fideicometido; o para solicitar
instrucciones cuando asf lo exijan las circunstancias;

¢) Cumplir sus funciones
establecidos en el acto constitutivo; ;

d) Elaborar estados financieros propios y de cada patri-
monio bajo su administracién, con la periodicidad y requisi-
toa que establezca CON. :

e) Las demda que establezca CONASEV.

Articulo 307".- Supervisién y Control.- Las socieda-
des titulizadoras se encuentran sujetas al control y supervi-
sién de CONASEV, deben contar con autorizacién de organi-
zacién y de funcionamiento expedido por el mencionado
organismo piiblico, e inscribirse en el Registro.

De tratarse de subsidiarias lal-eoferlcnu juridicas suj
a un régimen especial de con ¥y 8u i6n de
mniamo publico distinto a CONASEYV, corresponderd a

icho organismo la expedicién de la autorizacién de organi-
zacién correspondiente.

Correaponde a los citados organismos establecer los re-
quisitos que deberdn cur:lg:hne a efectos de obtener las
autorizaciones a que se refiere el presente articulo.

Articulo 308°.- Acto Constitutivo del Fideicomiso.-
El acto constitutivo del fideicomiso, salvo los supuestos de
excepcitn que establezca CONASEV mediante disposiciones
de cardcter general, deberd constar en escritura piblica, no
iendo ser modificado sin el previo consentimiento del

icomisario.
La escritura piiblica deber4 sefialar cuando menos:
para la cual se constituye el

ser otra que la de servir de respaldo
de valores mobiliarios;

una ]
b) La individualizacién de los activos objeto de trans- -

ia, con indicacién de si se encuentran en el patrimonio

del transferente o si, por el contrario, se trata de activos

ajenos o futuros; en estos ltimos supuestos se deber4 indicar

la parte que asume el nau%t;wl%e su adquisicién o existencia.

Soce ﬁf&.m"?m . l.eri“":ie.m trover

sujetos a grav X o son materia de con -
sia o litigio judicial, arbitral o administrativo.

En caso de no resultar posible tal individualizacién a la
fecha de la celebracién del fideicomiso, constard la descrip-
qi.‘;igdeluu requisitos y caracteristicas que deberdn reunir los

vos;

c) Modoely plazo de transferencia de los activos que
in dn ‘patl"i::oniu fideicometido; e

sdos

e) Los derechos, obligaciones y facultades del fideico-
mitente, de la sociedad titulizadora y del fideicomisario, con
determinacién de:

i. Los términos y condiciones de la emisi6n de los valores
a los que servird de respaldo, en especial lo relativo al

derecho de voz y voto entre las diferentes series o clases de
valores que se emitan, asi como al interior de éstas;

ii. La facultad de la sociedad titulizadora de delegar
determinadas funciones en el fideicomitente o terceros, asf
como las limitaciones a sus facultades de dispoaicign ¥y
administracién en relacién a los activos que integran el
patrimonio fideicometido;

ili. Causales y facultades de decidir la remocién de la
sociedad titulizadora; y,

iv. Facultades y procedimiento para la eleccién del fidu-
ciario sustituto en caso de renuncia, liquidacién o remocién
de la sociedad titulizadora;

) Garantfias adicionales que hubiera establecido el fideico-
mitente, la sociedad tituli ra o terceros, o, en su caso, las
que se deberdn constituir en ejercicio del dominio fiduciario;

B iciones o plazos, pudiendo este 1iltimo ser indeter-
minado;

0,
h) El destino de los activos a la finalizacién del fideicomi-
w; L
f) Otros que establezca CONASEV.

Articulo 308°.- Inscripcién.- Cuando los valores vayan
a ser objeto de oferta d:libhca salvo los supuestos de
cién que establezea CONASEV mediante disposiciones 4
cardcter general, el acto constitutivo debera ser inscrito en
los Registros Puiblicos.
En relacién a cada fideicomiso se deberd inscribir en el
i Piblico que corresponda, dentro del plazo de 30 dfas
otorgamiento de la escritura piblica, ds del acto
constitutivo:

a) Las modificaciones que se introdujeran al mismo;

b) Las garantias y demss pactos relativos a los derechos
que otorga el fideicomiso;

c) El b iento de las que ejerzan el domi-
nio fiduciario en representacion de la sociedad titulizadora;

d) La extincién del fideicomiso; y,

e) Las demés que se establezcan mediante disposiciones
de carficter general.

Articulo 310°.- Patrimonio Fideicometido.- El acto

congtitutive, una vez cum la forma

a, genera
un patrimonio auténomo, distinto al pahimom'ﬁ&:ipropﬁtlile la
sociedad titulizadora, dei fideicomitente, del fideicomisario
y de la persona designada como destinatario de los activos
remanentes del fideicomiso. Sobre dicho patrimonio la socie-
dad titulizadora ejerce el dominio fiduciario a que se refiere
el Articulo 313°.

Articulo 311°.- Intangibilidad del Patrimonio Fidei-
cometido.- Los activos que integran el patrimonio fideico-
metido no se encuentran afectos al pago de las obligaciones
y responsabilidades de las personas sefialadas en el articulo
anterior.

No obstante, los acreedores del destinatario de los activos
remanentes pueden ejercer sus derechos ellos una vez
que, habi finalizado el fideicomiso, hubieren sido
tos a su disposicién en el modo y plazo establecido en el acto
constitutivo.

Articulo 312°.- Responsabilidad del Patrimonio Fi-
deicometido.- Los activos que integran el patrimonio fidei-
cometido se encuentran afectos al pago de las obligationes y
responsabilidades que la sociedad titulizadora contraiga en
ejercicio del d?mimo ﬁduu'gio a que se lreﬁete el art(cu}-‘;
siguiente, os actos que efectiie para el cumplimiento
la ﬁnu.l.ld.aso;ara Ia que fue constituido el icomiso y, en
general, de acuerdo con lo establecido en el acto constitutivo.

No se encuentran afectos a dicho pago, salvo pacto en
contrario, los activos que integran el patrimonio propio de la
sociedad titulizadora, del fideicomitente, del comisario
y del destinatario del remanente.

Articulo 313°.- Dominio Fiduciario.- Sobre el patri-
monio fideicometido la sociedad titulizadora ejerce un -
nio fiduciario, el mismo que le confiere plenas potestades,
incluidas las de administracién, uso, disposicién y reivindi-
caci6n sobre los activos que integran el patrimonio fideico-
metido, las mismas que son ejercidas con arreglo a la finali-
dad para la que fue constituido el fideicomiso y con observan-
cia de las limitaciones que se hubieren estab o en el acto
constitutivo.

El dominio fiduciario sobre los activos F sua garantfas
surte efectos frente a terceros desde que la transferencia
fiduciaria de los activos y garantias inscribiblea sea
en el registro piblico correspondiente y, en los casos de
activos y garantias de otra clase, desde que queda e
nada, séa con la tradicién, el endoso u otro requisito exigido
por Ia ley de acuerdo a su naturaleza.

Los registros y dem4s instrumentos en los que consten los
actos que se efectiien en virtud del dominio fiduciario debe-
rén sar dicha cin tancia, con indicacién del patri-
monio fideicometido correspondiente.

Si asi resultara del acto constitutivo, lo dispuesto en el

fo anterior es de aplicacién a los otros activos adquiri-
os con los frutos de los activos fideicometidos o con el
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producto de actos de disposicién sobre ellos.

Articulo 314°- Emisién de Valores Mobiliarios.-
Atendiendo a lo dispuesto en el acto constitutivo del fideico-
miso, Ia sociedad titulizadora emite valores libremente trans-
fenbiu representativos de derechos dados en el patri-
monio fideicometido. Tales valores confieren a su titular la
calidad de fideicomisario.
Los derechos a que se refiere el parrafo anterior pueden
ser de las siguientes clases:

a) De eontmdc crediticio, en los que el principal y los

intereses serdin con los recursos provenientes del
patrimonio ﬁdeimendo
b) De pnrticﬂ:\mén en'los que se confiere a su titular una
Elrts alicuota de los recursos provenientes del patrimonio
deicometido;
¢) Otros, se disponga CONASEV mediante disposi-
ciones de general.

Pueden emitirse valores en los que se combinen los
a que se refieren los incisos anteriores.

El patrimonio fideicometido asimismo, respaldar
valores representativos de de: de crédito emitidos por
terceras personas si as{ se hubiere establecido en el acto
constitutivo.

Un patrimonio fideicometido puede. aldar d:femntu
clases de valorea. Cuando se emiten series al interior de cada
clase, Ins vnlorea que m cada serie deberdn conferir
m o establecerse diferencias en los

oonfméoa entre distintas series. De no establecer-
se series, los valores al interior de una misma clase deben
eonfm.r es derechoa.
al o 1“ edgn ser emitidos elg forma nomm?it::?a:
po.rta ¥ les son de aplicacién, en lo que correspon:
ﬂasvalomqueost.nb]sw]al.ey!ﬂ‘
16587 y sus modxﬁcat.oma o0 se encuentren represen-
tados por anotaciones en cuenta serd de aplicacién lo dis-
puesto por el VIII de la presente ley
Cuando se encuentren mpreaentados mediante s,
deberd 1a informacién que sefiale CONASEV. I-‘ue-
den emitirse s que representen uno o mss valores,

Unicamente en los fideicomisos de titulizacién pueden
emitirse valores mobiliarios respaldados con patrimonios
fideicometidos.

Artfculn !lﬂ".— W ¥ Control.- El control yla
exclusivam

su se efectiian ente en
relacién Ios patnmumoa fideicometidos cuyos valores sean
objeto afeﬂ.a

Artlcl.lln 316°.- Nulidad de Esti ién Contrariaa

la Celebracién de Juntas de Fideicomisarios.- En el
fideicomiso de titulizacién en el que se haga oferta piblica de
los valores es nula la estipulacién contraria a la ob. l. L:e

e la Ley

juntas & que se refiere el Articulo 340°
General.

Los acuerdos relativos a la remocifn y a la aceptacién de
la !:unum.l dela d.:cmdld titulizadora, cun;ddo corresponda,
a en;nneadm resentantes y procuradores, as{ como
los relativos a’l;a mﬁﬁcm?‘?demdtim 1as del fideico-
miso deberdn adoptarse por fideicomisarios que representen
por lo menos la mqyorla absoluta de los derechos conferidos
por loa valores emiti

A falta de re‘prmhhte designado, o negativa de la
sociedad titulizadora, CONASEYV, a solicitud de titulares que
representen al menos la quinta parte de los derechos respal-
dados por el patrimonio fideicometido puede efectuar la
convocatoria a junta de fideicomisarios.

La sociedad titulizadora que tuviera la calidad de fideico-
misario se encontrard impedida de ejercer el derecho de voto.
, las personas que tengan vmcuimdgn con ella se

encuentran im idas de ejercer su d voto cuando
setratede a cuestiones en los que tengan intereses en
conflicto con la calidad de tales.

Artioulo 317°.- Cesacién del Dominio Fiduciario.-El
fiduciario de una sociedad titulizadora cesa por:

8) Renuncia;
b) en proceso de disolucitn y liquidacién; y,

¢} Remocién

En dichos sup mlamedadhtuhzadmoqman
tenga a su , 88 encuentra obligada a trans-
ferir los activos del patrimonio fideicometido al fiduciario
reemplazante, otorgando los instrumeritos y contribuyendo
alas msmpcm ales que corresponda.

Transcurrido el p! queseﬁyemreglamentanam

lmblm da ado a la persona que asumird el

atrimonio fideicometido, dicha de-
ounupcmdcrz CONASEV.

ngnmén

La designacién émeamente puede recaer en otra socie-
dad titulizadora. En los casos que medien circunstancias
excepcionales la dengnmﬂn ede recaer en una empresa
bancaria, previa autorizacién de CONASEV.

Articulo 318°.- Renuncia.- La renuncia de la sociedad
titulizadora tnicamente procederd con la aprobacién del
fideicomisario y del fideicomitente.

En todos los casos, la renuncia surtird efectos desde la
transferencia del patrimonio fideicometido al nuevo fiducia-
0.

Es lzulu todo pacto contrario a lo dispuesto en el presente

BL0.

Articulo 319°.- Disolucién qmdaelén.- La disolu-
cién y liquidacién de la Sociedad Tituhzadora sélo afectard a
su patrimonio propio y no a los patrimonios fideicometidos
que se encontraren bajo su dominio.

Cuando una sociedad tltuhzadora de
disolucién y liquidacién, e a “Z.% ASES anfnu
a la o las personas que &j ln funcién de liquidador

Por el valor de los activos 08 0 no identificables del
patrimonio fideicometido, se tiene sobre la masa, hasta por
el importe de la muponsa‘:ilidad de la sociedad tltuhzadora,
un crédito que deber4 ser antes de proced mxgu
f.ae’loaotm e acuerdo al orden de preferencia estab

ey.

Articulo 320°.- Remocién.- La facultad de las partes de
decidir la remocién de la sociedad titulizadora se sujeta a lo
establecido en el acto constitutivo.

De no mediar facultad otorgada a los fideicomisarios, o
acuerdo de las partes facultadas para decidir la remocién,
ésta puede ser determinada por CONASEYV, de oficio o a

ticién de parte, en los casos en que se hubiere comprobado
a existencia de dolo o culpa grave.

La solicitud de remocién ante CONASEV podrd ser
solicitada po;'l los ﬁdli’lwmltentes ]t:;e l?;:l::ioomuanoe l:]e
representen al menos la quinta parte erechos respal-
dados por el patrimonio fideicometido, o cualquiera que
contara con interés legitimo en loa casos en que éstos no lo
hicieran.

Articulo 321°.- Insolvencia del Patrimonio Fidei-
cometido.- En caso de insolvencia del patrimonio fideicome-
tido, de no haberse previsto un mecanismo alternativo cs\;.
salvagua.lﬂz]os derechos de las partes intervinientes y de
terceros facultados de acuerdo a lo dispuesto por la pmenu
}.eyahaoercobmdaau.udemhouomel tnmnmo
cometido, se deber4 seguir, en lo dmponm
nes establecidas en las normas relativas a la reestructura-
cién patrimonial de las empresas.

Cuando un patrimonio fideicometido i
de disolucién y liquidacién, ea HONASEmlgh
nar a la olas personas que ejercerdn la funcién de liquidador.

La disolucién y liquidacién del patrimonio fideicometido
no afecta al patrimonio propio de la sociedad titulizadora ni
a los otros patrimonios sobre los que ejerza dominio fiducia-
rio.

Articulo 322°.- Destino de loa Activos a la Extincién
del Fideicomiso.- Una vez producida la extincién del fidei-
comiso por cumplimiento de su finalidad, el fiduciario estard
obligado a em.mgar los activos fideicometidos al destinatario
del remanente del patrimonio extinguido, otorgando los
instrumentos y con yendo a las inscripciones registrales
que corre

Articulo 323".- Normas Complementarias.- El fidei-

iso de titulizacién se rige en forma supletoria, en lo que
resulte pertinente, por las ciones relativas al fideico-
miso contenidas en la Ley -Para tal efecto, las
referencias a "banco” 0 "banco fiduciario", y *Superintenden-
cia" deberdn entenderse efectuadas a la sociedad titulizado-
ra y a CONASEV, respectivamente.

No son aplicables a los fideicomisos de titulizacién las
normas contenidas en los Articulos 316° primer pérrafo,
317°, pérrafos segundo, ;t;rscergz %ung% 33'215.31 émfoa
segundo, tercero y cuarto
do pamfo 332° inciso h), 333°, sé- 33'?" inciso b),

o 342°, incisos a) ¥y c), 344°, incisos a }
segun arte, &) ei) v 350°, dltimo parrafo rie la Loy General.

Subcapitulo II
De las Sociedades de Propésito Especial

Articulo 324°.- Definicién.- Son sociedades de
to especial las sociedades anénimas cuyo patrimonio se
encuentra conformado esencialmente por activos crediticios,
y cuyo objeto social limita su act.wndad a la adquisicién de
tales activos y a la emisién y pago de valores mobiliarios
respaldados con su patrimonio.

Articulo 325°.- Normas Aplicables.- Las sociedades de

_propdsito especial se rigen en primer lugar por lo dispuesto
en la te ley, y en lo que corresponda por las normas
aplicables a las sociedades anénimas.

iculo 326°.- Bupervisién y Control.- Las socieda-
des de propésito especial se encuentran sujetas al control y
supenmn‘m de CONASEV y deben inscribirse en el Registro
cuando los valores que enutan sean o vayan a ser objeto de
oferta piiblica.
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Articulo 327°.- Especiales Aplicables.- Rigen
la cnmtawclén de las sociedades de propésito especial
siguientes reglas:

a) Para su conatitucién no es exigible la pluralidad de
accionistas;
b) Sus estatutos deben contener lo siguiente:

i. Su denominacién o razén social debe incluir la expre-
sién "Sociedad de propésito esqemn]

ii. Su social debe sefialar que su actividad se limita
a la ndqulsmén de activos crediticios y la emisién de valores
mobiliarios, no pudiendo efectuar otras actividades que no se
encuentren directamente relacionadas a este fin, ni captar
recursos del piblico;

iii. Se debe sefialar clara y precisamente la determi-
na'cldn de la clase de activos crediticios que podrén ser
adq}.\mdos por la sociedad;

Las normas relativas a la distribucién de utilidades
daber&n indicar lag lxmatacwnea que se pudiera establecer en
la reparticién de dividendos;

v. El régimen de la admmatramén deberd incluir las
limitaciones ‘meonsaballdadea a que se sujetan los admi-
nistradores d en su actuar, asi como la facultad
de los titulares de los valores % e emita, de designar a por lo
menos uno de los miembros de &ganos de administracién
con que contare.

Articulo 328°.- Impedimentos.- Son aplicables a los
fundadores, directores, gerentes y representantes de las
sociedades de ito espec:al los impedimentos sefialados
en el Articulo

Articulo 320°.- Prohibicién de Modificar su Objeto
Social.- En las sociedades de propésito especial la junta
general de accionistas, o el érgano social que corresponda, no
puede, B icién en contrario, modificar su objeto
.nlmnocuen con la previa aprobacién de los titulares
de los valores que hubiere emi por oferta piblica. Las

aciones % ue se pudieran introducir deberdn enmar-
carse dentro de lo dispuesto en el Articulo 324° de la presente

ley

"Articulo 330°.- Bociedad de propéci especial con
trolada por el originador.- Cuando la sociedad de propé-
8ito es] totalmente controlada por el origina-
dor, se deberd cumplir con lo siguiente:

a) Por lo menos uno de los miembros de cada &
y‘%‘;ndo debe ser persona independiente, no vincul, al
)

ad

La sociedad no podré solicitar su declaracién de insol-
vencia sin contar con el voto aprobatoric de la persona
mi?mdlente no vinculada del é6rgano colegiado que corres-

c) Qua registros y estados financieros deben ser llevados
personas independientes no vinculadas al originador.

Articulo 331°- Obligacién de conservacién de li-
bros y domh documentos.-En las sociedades de propdsito
io de lo dispuesto en el s o pérrafo
3:5 Artir:ulo 9" del Cédigo de merm. el plazo por el que
los l;gmdadores conservardn los libros y documentos. de la
nee:tenderiaun(l)mluegodemhqu cién.

Articulo 332°.- 6n d liguidador en caso
“‘W‘*”“"Z’,f&i’l . S Rnre g i
ito e entra en proceso e y hquda-
cién como consecuencia de su declaracién de insolvencia,
e a CONASEV designar a la persona que ejercers

las funciones de liquidador.

por

Capitulo IV

De la Oferta de Valores Respaldados
en los Patrimonios de Propésito Exclusivo

Articulo 333°.- Normas aplicables a la oferta pﬁbli-
ca de los valores.- Los valores aldados
nios de propésito mlumvo pueden ser et.o oferta

pébiw oferta
. vﬂu aser ﬁ?m de oferta publica se

deheréaegmrloestableadoane ente ley. Son
agimismo de acién las demds nomp:es relativas a la
oferta piiblica de valorea mobiliarios

Articulo 334°- Normas elpee:alu en la emisién de
s de deuda.- Noesdea lménah.eg:isiopdesrepmsqn-
tativos de deuda resp gm‘ patrimonios de to
exclusivo las dlspﬂmmonu de loa Articulos 89° y 91° de la
presente ley.

Articulo 3356°.- Subordinacién de la prestacién debi-
da.- En relacién a los valores respaldados por un patnmomo
de ito exclusivo, cuando asf se h“gm
posible subordinar el pago de la prestacién de!nda a sua
titulares al previo pago de otra obligacién presente o futura
respaldada por el mismo patnmomo de propésito exclusivo.

La subordinacién a que se refiere el pdrrafo anterior
dmmagwanmode liquidacién del pat.nmonm
e excl
culo 336°.- Diupocldml sobre pa’trimniu y
agenm en la titulizacién.- Las disposiciones contenidas
en]apmmtaleyrelntwasaloaemmdewlommde
aplicacién, en los cuosqmeorre:ronda. los patrimonioa de
propésito exclusivo, al servidor, onﬁ::ﬂndoryll mejorador.
ponde a CONASEYV dictar 1as normas correspon-
dientes para la deblda aplicacién de lo dispuesto en el
P rtieulo 397 Régimen de clasificacién de riesgo-
- e ]
Para los fines de la clasificacién de ries delocvaloru
mobiliarios emitidos dentro de un proceso
efectuar la clasificacién eﬁ nnduu

glsimﬁcadoms t‘l’ebe;gl;‘m e oy
el patrimonio de usivo que les sirve de
do, asi como la cahdad de la estructura de’ titulizacién
empleada, con sujecitn a loque dupongaOONASEVmedlm
te disposiciones de cardcter
- Articulmo 338°.- Ineompatld ll‘:ﬂ&dnd enla cl:l-i.ﬁcldﬁnx i e
Sin perjuicio de apuesto en

presente ley, una clasificadora no puede asumir la clasifica-
cién de los valores emitidos dentro de un proceso de tituliza-
cidén cuando se la congidere relacionada o tenga mtstéo con
el originador o el mejorador. -

De igual manera, los membmsdel(}omméde(ﬁuaﬂca
cién, log responuhlu de la conduc-

tales
eorrml‘:rdle ymeuodeclauﬁmén
Aﬂ hoﬁn, mediante disposiciones de caréc-
los supuestos en los que se considere
quegf:dc]nsiﬂcadmestﬁrelu‘:‘aoudaoma interés en el
Articulo 338°.- Obligacién de mantener actualizada

las tratadas deben
i los andlisis de las actividades y de la
situacién financiera del or, el emisor j

el mejorador,

o reservada, guardando en su caso la
eonﬁ ;

Titulo XII
De la Solucién de Conflictos
Articulo 340°.- Arbitraje.- Cualquier controversia o

mclmoqnemwemloammmmtnsmlumum,lu

representantes de los obligacionistas, los agentes de inter-
mediacién, las bolsas rectores de meca-

dades t:mhzadora:li fiduciarios y fideicomisarios,

uﬁ.hch valoms mtatm tg:lmparha-
ci en en
pantZeenelmercado vahstrea,rgnj':mndumkum

y obligaciones derivados de la presente ley, ser
ﬂeﬁdﬂaarbx&qedecmfmﬂndmhwml i

Lo:!l‘;wemmnutastendﬂndm mids no la obligacién
deaameberaarbntrmecual uier di :laequeng.nmlu
feridos participantes en el merc valores. El procedi-
mento de eleocgg:del o los ser acordado
hhnmentepwh.a artes, umm ue e mwnmnh“m
por someter admgutaaarb je. A falta de 5
arhmmeserédatree( ) drbitros, en caso cada parte
elegird un drbitro y los dos arbitros deberdn elegir
al tercero, quien Pl'esldlré el tribunal arb:tnl
Articulo 341 -Nomhmiento.-&unndehl no
cumple con nombrar al drbitro que le corres) entro del
pmzoded;ez(m}dmdehamelem .oniuirbttru
no con ponerse de acuerdo del

tercero entrodelmmmogl Aphw:xén agel-

toenel pérrafc elArt!whzl’delaLoyN'

Enesteutimomo,elérbmtmamele deberd estar
ASEV, mechahu

debidamente inscrito en el Registro. CO
disposiciones de carficter general, establecerd los m.n:lta:u:l

iegldem cumplir tales personas para su inscripei
los casos de arbi ﬁmnonlnpn.rtea
jac hrm debehmm

i huhlereu acordado que el nom

comiin acuerdo o gi las partes
acuerdo sobre la ‘l mm diez (10) dhls

sefialado mmm
Titulo XIII
De las Sanciones
Articu.‘lo 342°.- Sujetos Pasibles de Sancién.- Son

ibles de sancién las personas en el
seaphmnéndeesuley,quemnrmenmhmu
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a las disposiciones de la misma y a las disposiciones de
caréicter general dictadas por GOD{'\SEV Las referidas in-
fracciones prescriben a los tres (3) afics de cometidas.

Articulo 343°.- Banciones.- Las sanciones que CONA-
SEV estd facultada a imponer son las siguientes:

a) Amonestacién;
b) Multa no menor de una (1) UIT ni mayor de trescientas
(300) UIT;
¢) Suspensién de la autorizacién de funcionamiento por
Elazommg:rdemnrentaymw (45) dias;
del representante de la sociedad agente de
un plazo no mayor de treinta (30) dias;
Eﬂpmmbndelawlocaadn de la oferta piblica, asi
eomn de la negociacién alores;

demomésv
E}thuéndehmpmdnenei
Revocacién de la autorizacién de funcionamiento; e,
i) i haataporunplamdemmta(smdias
desti o inhabilitacién de los directores, gerentes, re-
s, miembros del Comité delnrversumes Comité

S:Vigdamm,()umwédeclamﬁcm ensucaso,yaudawres
de lns personas juridicas sometidas a su control y supervi-

Articulo 344°.- Intervencién.- CONASEV podr inter-

enir administrativamente a las persunas juridicas gue
parhmpenenelmmndode uienes haya otorgado
autorizaciones de funcionamiento, en siguientes casos:
a) Por graves irregu eponganmneagoel
%lﬂ?t:dehafunm queqla le 4
incurrir en mstrmsglumnea y, estatu-
tos y a las disposiciones 8rdu:l:ada.sl:erON

Articulo 345°.- Plazos y Clases de Intervencién.- La
mﬁermuﬁnmueﬁerédew(l)aﬂopmhlewm
(6) meses adicionales. La adoptar las
siguientes modalidades:

a) Supervisién de la i6n, en cuyo caso los miembros de
los érganos admmamm gestién permanecen en sus

E Con participacién en la ti6n, en cuyo caso podrd
l.lspem'.letmlgammlfm;m;el:sua;gt::ns aloamggmbrosdohs
érganos administrativos o de gesti

En los casos que sed:xpm:‘ialammméndelaergoel
mtervenmdengnado convocara a junta general de

tas o a asamblea , €0 8u caso, para que se designe a
los directores reem tesoConaeyoDuecﬂvoyéstoeam
vez nombren al
i oonﬁzvﬁ‘i:me o disposicionea
a m te
Mgeneral,lufaadtadesdelosmmnm
Articulo 347°.- Responsabilidad Civil y Penal.- Las
mmnuadmmmmﬁvuque !mdewn&olmm
son independientes de la respon de naturaleza civil

openalquasedemede las infracciones de la presente ley y
normas reglamentarias.

Iosmﬁam:uutarhobhgadouamdemmsupor!osdam

ypenmuuquehuhemmnaadomsusacwsuommm

te por dichos actos en caso hubieren

f-‘e%dom , de conformidad con las normas del Cédigo

Articulo 348°.- Criterios a Considerar.-Las sanciones

R e oy ) ewicpar o detariic et 8 Dl

mdahh&m‘nmmmuusadoyslummpemﬁnen

el mercado, clasific
criterios en muy graves, graves o leves.

Articulo 349°.- Infracciones Muy Gra\res.- Por la
comisién de infracciones muy graves se impondr4 al infrac-
tor una de las siguientes sanciones:

a) Multa no menor de cincuenta (50) UIT;
b) 8 ién de la autorizacién de funcionamiento no
menor de (10) dias;
c) Excla.mén de valores del Rﬁa&o
d) Cancelacién de la inscripei enelRapstm
e) Revocacitn de la autonzamén e funcionamiento; y,
f) Destitucién o inhabilitacién

Articulo 350°.- Infracciones Graves.- Por la comisién
de infracciones graves se impondré al infractor una de las
siguientes sanciones:

a) Multa no menor de veinticinco (25) UIT y hasta
cincuenta (50) UIT,;

b) S huta un (1) afio de la negociacion de
valores o hcolacamdelaofertapﬁbhca,y,

c}&upmﬁéndﬂhautmmménde iento, o de
los representantes de las sociedades agentes, hasta por
veinte (20) dias.

Articulo 351°.- Infracciones Leves.-Por la comisién de
infracciones leves, se impondré al infractor una de las
siguientes sanciones:

a) Amoneatacion; y,
b) Multa no menor a una (1) UIT y hasta veinticinco (25)

Articulo 352°.- Limites a las multas.- No obstante los
Hmltelesmbbndosenhsuﬁculouantenm Inmultu‘!:
se imponga no excederd, del diez por ciento (10%) de
ingresos totales anuales del sancionado.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera.- Las sociedades agentes que cuenten con un

o il p;wal ial °°§1§o ut:gdel%de

social en un que no a
Jumodelss
Segunda.- Laspersonunawnluquenenmhunn
desempeﬁando de sociedades
mandato judicial, en un soqmnoexeadaﬁelg
de 1997, berénmhunrmgmﬁaafavordec
SEV una cantidad alente al porcentaje del capital
minimo exigible a aoc:edadesexenbesquedemmi
MCONASEV Dicha garantia podrd constituirse mediante
cualquiera de las modalidades previstas en el Artfculo 190°,

Transcurrido dicho plazo sin que se hayan constituido las
mencionadas garantfas, no podréin operar en el mercads y
queduienmpensoaucahdaddeasodadodehboha

Es de aplicacién a las mencionadas personas .&hbl-
ciones, bhﬁ:nnnesympmahhdadeldelas
agentes.en queleanemapbcablel

Tercera.- Las sociedad ag;!nlm
mutuos, tendrﬁnplmdem meses & m
de!apmsnteleymtrmd‘am‘nm
ra los fondos bajo administracién o para proceder con arreglo a
lnsaﬁs]ndoenelﬁrﬂculo%?‘dehm!eky

Cuu-l.n. Entanhnooperenrhammteelhdode

tia y la tiaaquese eren los Articulos 168° y
190'lnssoc tasylupermunah;mluqne
erzanlasfunmonen tales deberdn mantener Npsnm
t?asonnshtuidudeacuudoall)ecrebolml&hvo 55y
sus normas reglamentarias

Quinta.- Constitiiyase por de cinco (5) afios un
!fmmdo:leﬁmte oonlsﬁnl“ mlumadempald;r
asta mi dicho fondo obhgnclonesyrespmn -
lidades, derivadaa de actividades de intermediacién en el
mercado de valores, que hubieren asumido los agentes de
bolsa y las sociedades agentes de bolsa.

Son recursos iniciales del fondo de contingencia el aporte
extraordinario que podré efectuar la Bolsa de Valores de
Lima en un monto no menor de cinco (5) millones de Nuevos
Soles(Bl 5000000)yelaporteqnedebaréafwhnr00m

me de las multas que imy a los

];arm:l mercado de valores a partir ejercicio de

mtapurunmmtommwaumw)mﬂhuude
Nuevos Soles.

El fondo de conti ‘odelnBolsade
Valores de Lima ni de NhSEV
pondaahBolaadeValmsdehmyOONASEVnm
normas que apruebe esta tltima institucién. Son de aplica-
cién las contenidas en los Artfculos 163° y 164°
de la presente ley.

Dmhofmdounmnmentesgademmeuhﬁomedm
Reaoluc;lénfundamenwdadeh MASEVenloecmaquen
refiere primero supuesto,

o e e g kg o b 1 e

ia las sumas uesehuhcmen con adi-
L D e e e e
reglamentaria. Oorrea alaBohldeVahmdehmayf
o a CONASEYV el gjercicio de las acciones judiciales o extra-

de 1
judiciales que corresponda quw a

AlhqmdmuelfondomﬁenuendoaCONASEVyah
Bolsa las proporciones que correspondan al aporte efectuado.
Sexta.- Las empresas financieras que actien como socie-
dadeaammdebmcmmmnmbs&::numelp!mde
noventa (90) das.
Sétmu»l.asbqlul::debeﬁnpl::enmm&ow
para su aprobacién, los proyectos de reglamentos internos
relativos a las materias que ésta sefiale, dentro del plazo de
seis (6) memdeenmdaenwgencuhpmteloy
Octava.- Cornea amNAS%me
pertinentes aplicacién de en
MculosSlWM’delapmmuleymmpc’llemod:ﬁca
cién de la Ley Genenl
Nomhabdsuque,alafecbadevwmdela
pl'mntel , prestan servicios propios de instituciones de
A hquxdamdndevalwuotmdemmubﬂ
o tales servicios hasta el

scudealmldelmv phmeltefendo
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de compensacién y liquidacién sélo podrd
;:;mdades anénimas a que se refiere el V‘[lrula pmsente

Enelcasodequelaxbolsasdeudanlamstrtumﬂnde
instituciones de compensacién y liquidacién de valores se-
gin lo dispuesto en el VIII de Ia presente ley podnin
efectuar aportes en dinero o bienes ca,
mimmonqtmaua*rcaﬁeree-l:.m:uaaob)dcalArt.ic:zﬂoms° la

? adoptando inclusive cualquiera de las modali-

5 es de v:mén o escisién. Al 1 de mayo de 1997, los

as bolsas deberdn ser propietarios de al ‘menos

del ochents por ciento (80%) de las acciones emitidas
dichas instituciones.

En este caso, las bolsas y sus asociados estardn exonera-
dos de todo tributo, mclmdosellxnmglakmta el
Impuesto General a las Ventas y los de inscripcién
en los Registros Piiblicos en relacién a todos los actos,
contratos y transferencias pa accionarias que
las bolsas, o sus asociados en conjunto wenpmamr
alasmautumomaquese refiere el
el capital minimo previsto en el inciso b) del Articulo 226° de
la presente ley siempre que la escritura piblica de constitu-
cién sea otorgada a mds tardar el 30 de abril de 1997.

Lo establecido en los incisos precedentes no obsta que en
la constitucién de la institucién o con posterioridad a ella
participe, adicionalmente, cualquiera de las demds personas

juridicas sefialadas en el Articulo 224° de la presente ley que
declda acciones, sin que a ellas les resulte aplica-
bles las exoneraciones en el parrafo precedente.

La aplicacién por las bolsas de lo dispuesto en este
wulo%m?;ﬁm sul”mndxméndedaasom&?nmmf]

men utario que corres, ala
Renta o cualquier otro tributo. IR T

por

Décima.- No obstante lo establecido en la Disposicitn

m lasbolsuaquesereﬁereel primer pérrafo de la

sicién precedente podran acogerse al siguiente régimen
transitorio:

a) Al 30 de abril de 1997, podrén constituir una institu-
cién de comp y liquidacién de valores, con una
participacién en elcapntslsocwlcielam:smadehastaelcwn
por ciento (100%), sin asignar acciones a sus asociados. Para

el efecto, podrén efectuar aportes en bienes;

b) Al 30 de abril de 1998, dichas bolsas

ipacién de hasta sesenta por ciento (
e 1a institucién;
c)AlSOdeabnl de 1999, dichas bolsas deberén tener una
a]pam hasta veinte por ciento (20%) en el
capital de la mstltucaén v,

d) En tanto no se alcance el porcentaje de participacién
seilalado en el inciso precedente, las instituciones de com-
Eenaauﬁn y liquidacién de valores debersn i en su

irectorio A un miembro de cada una de las entidades
gremiales representativas de las sociedades tes, bancos
y financieras, compafiias de seguros y administradoras pri-
vadas de fondos de pensiones.

4n tener una
) en el capital

Para alcanzar los porcentajes médximos de participacién
en el capital sefialados, las bolsas podrdn ofrecer en venta las
acciones de las instituciones de compensacién y liquidacién
de valores que hayan constituide tanto a sus asociados como

a.!?mera e las personas juridicas sefialadas en el Articu-
]u 224°de la |Lmsente Le{u

miento de oondlclones aque se refieren los

El incump
incisos b), ¢) y d) de la serd causal de
revocacién automatica de las resolmmnea de izacién y
funcionamiento que se hayan a favor de la referida
institucién de com acién y liquidacién en virtud de lo
" dispuesto en el Articulo 228° de la presente ley.
Decimoprimera.- Hasta que se alcance el taje de
participacién méximo sefialado en el inciso ¢) de la Disposi-

cién Transitoria anterior, las instituciones de compensacién
hqmdac:én a que se refiere dicha disposicién deberdn
gu-ectono aun (1) miembro de cada una de

las enudades g-mnnales representativas de:

a) Sociedades agentes;

b) Bancos y financieras;

¢) Compafifas de seguros; Iv,

d) Adlmnwtracloras p as de fondos de pensiones.

DISPOSICIONES FINALES

Primera.- Las sumas a que se hace referencia en la
presente ley son de valor constante y se actualizan anual-
mente, al cierre de cada e cio, en funcién al Indice de
Precios al Por Mayor ﬁma ﬁetropohtans que publica
periédicamente el hwtltuw Nacional de Estadistica e Infor-
mética. Se considera como base del referido indice el nimero
arrojado para el mes de enero de 1996.

a.- En uso de las facultades de supervisitn que

::;ﬁ; M&Nmﬁ‘?mug?aaluuuuﬂueh _

en lo civil gque ordene a la entidad respectiva, se en a
c la informacién requerida res, lam
sujeta a investigacién en dicha insti

Elmesresolveréelpedndoemnnphmmﬁnmodemco
(5)dias. De ser el caso, ordenardaala lgond.umm
que en el plazo de dos (2) dias entregue a CONASEV la

informacién solicitada.

Tercera.- Las em; as que hubieren emitido acciones

del trabajo, aun éstas no estuviesen inscritas en el

convenir libremente con sus tenedores la

encién o su conversién en acciones comunes, acciones sin

derecho a voto, bonos u otros valores emitidos por la socie-

dad. Para el intercambio que haya lugar se aplicarédn las
normas que las partes, de acuerdo, convengan.

Asimismo, la sohcntud de inscripeién de acciones del
trabajo en el ebe estar respaldada por tenedores
que mpnmmmdelpor l;g:to (26% deg cuenta
participacién o el emisor
cumplir con lo dispuesto en el Articulo 26°.

Cuarta.- Promuévase, bajo la conduccién y direccién de
CONASEYV, 1a creacién del Instituto de Promocién del Mer-
cado de Capitales, con personeria juridica de derecho priva-
do. Constituyen recursos de dicho Instituto los provenientes
de zus propias actividades, as{ como las donaciones que
reciba
Quinta.- La Su tendencia deberd proporcionar
ridicamente a CO%nnEV la uxformmnﬁn relativa a ﬁ

econémicos a los valo-

en él, siempre que en este tltimo caso dicha
uhhoemvmﬁquueu cumplan los limites de inversién
delos mutuos y de los fi de inversién cuyas cuotas
ge cologuen por oferta publica.

Sexta.- La informacién financiera auditada que las per-
sonas juridicas no insecritas en el obllgndas a
presentar a CON. podrd ser contado-
res publicos colegiados con experiencia no menor de tres (3)
afios en trabajos de auditorfa no vinculados a la persona
juridica e inscritos en el Registro.

Sétima.- Mediante Decreto Supremo refrendado por el
Ministro de Economia y Finanzas se establecerén las condi-
ciones para la emisién, as{ como los requisitos para la
inscripeién en el Registro de valores representativos de
deuda que emitan por oferta piblica las pequefias y media-
nas empresas.

Octava.- Mediante Decreto Supremo refrendado por el
Ministro de E fa y Fi se podrén establecer las
NOrmas que sean necesarias a facilitar el de
transicién a que se refiere la myDémmamﬁ:
Transitoria, asi como las normas y sanciones aplicables en
caso de mcumphmento

Asimismo, mediante Decreto Supremo se podré crear
una Comisién Especial que promueva la constitucién e .
implementacién de instituci de comp ién y lig
cién de valores.

Novena.- Ineorpérase en el Capitulo I del X del Cédigo
Penal el siguiente articu

"Articulo 251-A.- El que obtiene un beneficio o se evita un
juicio de econémico en forma directa o a través
e terceros, mediante el uso de informacién privilegiada,
serd conpmapnvatwa lahbertadmmmde
uno (1) ni mayor de cinco (5) afios
Si el delito a que se refiere el pﬂmfo anterior es cometido
G:r un director, funcionario o em de una Bolsa de
alomsdeunagentede iacién, de las entidades
supervisoras de los emisores, de las clasificadoras de rieago,
de las administradoras de mutuos de inversién en
valores, de las administradoras de fofndos de inversitn, de las
administradoras de fondos de pensiones, asf como de las
empresas bancarias, financieras o de ros, la pena no serd
menor de cinco (5) ni mayor de siete ( 5; afios."

Décima.- Modifiguese el texto del Artfculo 65° del Cédigo
Procesal Civil, que quedar4 redactado como sigue:

"Articulo 65.- Representacién procesal del patrimonio
auténomo.- Un patrimonio es auténomo cuando una o més
personas ejercen sobre él una titularidad limitada por encon-
trarse afecto a un fin especifico sefialado por el acto constitu-
tivo o l1a ley.

Cuando la titularidad o el dominio fiduciario del patri-
monio auténomo sea ejercida por una sola persona, corres-
ponde a ésta su representacidn.

Cuando la titularidad del patrimonio auténomo sea ejer-
cida por dos o més personas la represen oorruvponﬂ

cualquiera de ellas si son demandantes. Si son dmndados
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la taci6n recae sobre la totalidad de sus titulares
mplicacién. en su caso, el Articulo 93°,

Si se desconociera a uno o mds de los integrantes del
g‘g.gimio auténomo, se estar4 a lo dispuesto por el Articulo

El que comparece como demandado y oculta que el
derecho discutido pertenece a un patrimonio auténomo del
forma se le im una multa no menor de diez
??Oe) ni mayor de cincuenta (50) unidades de referencia

- procesal, sin perjuicio de lo dispuesto por el Articulo 4°".

ra.- Modi se el texto de los Articulos
209°, 210°, 211° y 212° del Cédigo Penal, los que quedardn
redactados en la forma siguiente:

"Artfculo 209.- Serd re?ri.mido con pena privativa de
libertad no menor de tres (3) ni mayor de seis (6) afios e
inhabilitacién de uno a tres afios conforme al Articulo 36°,
incisos 2) y 4), el comerciante declarado en quiebra que, en

fraude a sus acreedores:

It 3

1. Simule, suponga o contraiga efecti ;
em%enacionea, gastos o idas.
. Sustraiga u oculte bienes que correspondan a la masa
o no justifique su salida o existencia.
3. Conceda ventajas indebidas a cualquier acreedor.

Si el acto hubiese sido cometido dentro de un proceso de
titulizacién la pena serd privativa de la libertad no menor de
cinco (5) ni mayor de ocho (8) afios e inhabilitacién de tres (3)
a cinco (5) afios conforme al Articulo 36°, incisos 2) y 4)."

"Articulo 210.- El comerciante que causa su propia quie-
bra perjudicando a sus ores por sus gastos excesivos e
innecesarios en relacién al capital o por cualquier acto de
negligencia o imprudencia manifiesta, serd reprimido con
?e.na privativa de libertad no menor de uno ni mayor de tres

3) afios e inhabilitacién de uno a dos (2) afios conforme al
Articulo 36°, incisos 2) y 4).

Si el acto hubiese sido cometido dentro de un proceso de
titulizacién la pena privativa de libertad ser& no menor de
tres (3) ni mayor de cinco (5) afios e inhabilitacién de dos (2)
a cuatro (4) afios conforme al Articulo 36°, incisos 2) y 4)."

"Arﬁcﬁ 211°- Eifimtnt. adgﬁistmdor, ﬁsca].izgtég.

gerente o liquidador de persona juridica o patrimonio i-

e e oy il Skl o e
que rige su to, que comete

de los hec] 1 en los Artfculos 209° y 210°, serd

mprh?ido con la pena indicada, segiin el delito de que se

trate.

*Artfculo 212°.- El deudor no comerciante declarado en
quiebra que, para defraudar a su acreedor, comete alguno de
los hechos mencionados en el Artfculo 209°, serd reprimido
con pena privativa de no menor de dos (2), m1 mayor
de cuatro (4) afios.

Si el acto hubiese sido cometido dentro de un procesc de
titulizacién la pena privativa de libertad serd no menor de
cuatro (4) ni mayor a ocho (8) afios.”

Decimosegunda.- Afddase como Articulo 213-A del
Cédigo Penal el siguiente texto:

"Artfeulo 213-A.- El factor fiduciario o quien ejerza el
dominio fiduciario sobre un patrimonio fideicometido, o el
director, gerente o quien ejerza la administracién de una
sociedad de propésito especial que, en beneficio propio o de
terceros, efectie actos de enajenacién, gravamen, adquisi-
cién u otros en contravencidn del fin para el que fue consti-
tuido el patrimonio de propdsito exclusivo, serd reprimido
con pena privativa de li no menor de dos (2), ni mayor
de cuatro (4) afios e inhabilitacién de uno a dos (2) afios
conforme al Artfculo 36°, incisos 2) y 4)."

Decimotercera.- Deréguese el Decreto Le%‘alativo N°
755, salvo los Articulos 155° al 157°; 260° al 268%; 293° y 294°,
Los Articulos 155° al 157° mantendrdn su vigencia por el

plazo que se establezca en los Decretos Supremos a que se |
P q

los Articulos 160° y 190° de la presente ley.

Decimocuarta.- Precisase que la funcjén supervisora
auo CONASEV sobre las personas juridicas organiza-
a8 ae acuerdo a la Ley de Sociedades, asf{ como las coopera-
tivas, con excepcién de las de ahorro y crédito, estd circuns-
Icrita a la presentacién de informacién financiera de parte de
a8 mismas.

Decimogquinta.- Loa créditos con garantia hipotecaria
otorgados por las empresas y entidades del sistema financie-
ro podrén ser incorporados a un de cardcter circulatorio que
se denominard Certificado Hipotecario Endosable.

La emisién de estos s s6lo puede corresponder a obligacio-
nes garantizadas con primera hipoteca y debe estar autori-

zada en forma a en el acto de constitucién. Extingue
por novacién la obligacién originaria,

El Certificado Hipotecario Endosable es emitido por el
deudor e inscrito en la partida correspondiente al inmueble
hipotecado del istro de la Propiedad. En él debe constar
el importe y loa inos de laoﬁl.ignciﬂn‘

Los certificados podrén contar con cupones representati-
vos de las cuotas de capital y de intereses. En tal caso, loa
cupones pueden ser negonagos independientemente.

Todos los pagos de capital e intereses deberdn anotarse
en el certific aoenloseupones.Es‘lamtsﬂﬁmcomﬁtm
la tnica evidencia vdlida de pago, salvo la declaraci
judicial en casos de pérdida, deteriore o destruccién.

El Certificado Hipotecario Endosable se transmite por
endoso a la orden sin necesidad de notificar al deudor y sin
;‘;Liﬁé“i‘“ ni reelrpons;ll)oli_mlgg del endosante. El deudor no

oponer al ten excepciones y defensas que
tuviere contra anteriores endosantes o tenedores del .

El Certificado Hipotecario Endosable y sus in-
corporan el derecho real de hipoteca y autorizan al tenedor
legitimo a ejecutar la garantia en caso de falta de pago, sin
necesidad d’e protesto. .

Las acciones que derivan de los Certificados Hipotecarios
Endosables prescriben a los dos afios.

Decimosexta.- Las entidades bancarias podrdn emitir
valores representativos de derechos sobre acciones, bonos y
en otros valores emitidos por personas juridicas
constituidas en el exterior, los mismos el cardc-
ter de valores mobiliarios de acuerdo con la definicién
establecida en el Articulo 3° de la presente ley.

Asimismo, las entidades bancarias y financieras deberdn
constituir subsidiarias a fin de:

a) Actuar como sociedades agentes;

b) Establecer y administrar programas de fondos mutuos
y fondos de inversién; y,

¢) Ejercer las funciones de fiduciario en fideicomiso de
titulizacién mediante sociedades titulizadoras.

adm
ciedades administradoras de fondos de inversién, sociedades
titulizadoras, sociedades de ‘pxgpﬁsiw especial, instituciones
de compenasacién y liquidacién de val y clasificadoras, as{
como la utilizacién, en su razén o denominacién social, de
frases que induzcan al piblico a pensar que estd autorizada
a desempeiiar tales actividades.

Decimoctava.- Las personas juridicas reguladas por
leyes especiales se sujetan a las disposiciones contenidas en
la presente ley, en tanto participen en el mercado de valores.

La autorizacién de organizacién de sociedades agentes,
sociedades administradoras, soci es admini de
fondos de inversién y sociedades titulizadoras, subsidiarias
de las instituciones bancarias y financieras la ide la
Superintendencia. La de funcionamiento corresponde expe-
diria a CONASEV.

Decimonovena.- Toda referencia al Registro Piiblico de
Valores e Intermediarios contenida en la Ley N® 26361, sus
normas complementarias y en cualquier otra norma legal, se
%ntlendeni efectuada al Registro Piiblico del Mercado de

alores.

Vigésima.- La presente ley entrard en vigencia cuaren-
ticinco (45) dias calendario posteriores a la fecha de su
publicacién en el Diario Oficial, excepto la Quinta Disposi-
cién Transitoria, la cual entraré en vigencia al dia siguiente
de su publicacién.

POR TANTO:

Mando se publique y cumpla, dando cuenta al Congrese

| de la Reptiblica.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los veintitin dias
del mes de octubre de mil novecientos noventa y seis.

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Repiblica

ALBERTO PANDOLFI ARBULU
Presidente del Consejo de Ministros

JORGE CAMET DICKMANN
Ministro de Economia y Finanzas




